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sektora przedsi &brv.or2s0tlw2 r ,a pwgladyiykpd cedddawyr aldni e
poni (ej SWOoj ej dgugd kpieesromseziy cthr etdrnz eeg h mi esi Ocach
niewielkiej poprawy sytuacji, jednak nie ut olisami aj O | ej jesodiyevi aniiesmt o
koniunktury. W opinii ankietowanych p o wr - t na t ciredktoOapy avc @ st diugie |

p o g o wadke lub nawet po 2013 r. Deklarowana pr z e z pr zea siské baikad rysamtnve t 1}
inwestycyjna oraz plany (niewielkich) redukcji zatrudnienia , przy coraz wolni ej ros
r-wnie(G wpiseengri®zustirizywuj Ocej si 6 slgapedhbr.éComzimnigjkt ur y
l'iczne wtr - d ptaeysozbudodyei rorwojw mo gjészcze bardziej odsuwa w czasief a z 6
oldywi.eNaisa | ni ej sz®apmwmrcavwd rkiue rwskkiaz ujnda gro- wnp teylimi st y c
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oczekuj Ocyohawaepeg i 6 w naj bl i (i sprobl¢gmy perzaajedenigno t c i . N
odbiorcy nadal deklarowagyzedsi 6bi or st wa r hudwzatdicawmeiy 6 kasl zezo t c i brar

klas. Niekorzystne zmiany w obszarze popytu przeg o lig §% na d a lssopnia wykqrzystaaik
mocy produkcyjnych.

Po dw-ch kwartagach, prognoz popyuc ha mpwid&s wi napl kve. d0dKrc j i

(p o usuni 6ci u wahmise zsneazcoznmoivey ctnopr awi gy si 6 wzgl 6dem
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eksporter - w wys pmognpzg popytud padokgjic bk azagy si 6 gorsze nid
wczet.niej

Sytuacja grupy a@skysigposB&Egowt o gzwirO amrepadkiem dynamiki
sprzedaly na r yjakkiiobmd direanri iecmzNse & s tmaajudiicnead imalezieniem
odbiorcy pr ze o Gbpwiem na ¢ 66 s odbneéciekn wgaWinyacedj. pr zedubci dek - w
zauwaidono wrgrupenfime 8§ pr zedaj Ocych wyddfe w afékege ma rkireal (ue

ul e glgryi GoeRrmyuz aj muj Oce si@o zkstpogyt ewn | enpgizepdkdbAObHyoOf Bt

spr zedmajyika krajowym, al e tezinmii ®@¢ s avagtahimsokresie, a prognozy grupy
eksporter-w na najbliGsze miesi Owmzypadeuchruj ed swiGbki sozrys t
ni eeksporwtymrdcsykcihe i nierosnOce pozostagy wskadni ki p
W ostatnich kwartagach odsetek przedsi 6biorstw obni
dokonuj Ocyc hmapl cadgway. (i eko d 1k edukcie ccen2o0bls2e r wowano juld niez
cz6tciej nNC# 6 wpbaosddkdechowadgy szczeg:-lnie sektor bud
obserwowano je w firmach usgugowych (poza handlem) o
efekcie wyrdakiuneigof Isapca i oraz spadk-w cen Ssurowc - w
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zjawisko rosnOcych i wysokich cen stago si 6 nieco mn
rozwoj u. Zgodnie z zapowiedzi ami ankietowanycw podmi
tl ad zZa spodzi ewanym spadkiem dynamiKki cen surowc -
produkcji tempo wzrostu cen powinno jeszcze zwo |l WMylr atine spadki dynami ki C €

zwgaszcza firmy budowl ane.

Pl any rozwoj owe pr zedsdalsiyb ispadekt wnakggdr wj Oi nwestycy |
pr zeds i 6 bpil carnsut20Bir. wy d awaat t r od kmnitejwarjield r olé&sttovnin.et ni e
zwi Ozane detymwestycje planowane na bieliOcy rok w wi
wymianie i st ni ej Ocaejgt kjmualj crm 6t ci ej w Yy mlawvgtan i mdmbudewasfizny ¢ h

czy nawet zastosowanie lepszych i bardziej zaawansowanych technologii. Ponadto,w d al szym c¢ci Ogu
przybywa f i rm wstrzymujrOeypyolkz&cibent nowyeh wpglofekt na wy
ni epewnott dR o thnticettusetekcpr zedsi 6bi orstw rezygnluh Ocych
decyduj Ocy odraniczénié skaliainwestycji b 6 d Ocych w f azDael srzea lzinzaacczjOc
redukcje nakgad- - w 2z apNadainad ad ubiudd csvkrail o6t wpd fiamy w se®@ora nwe st o
publicznego, naj wi 6ksze podmi ot(3000+p od azwz gk @ d d mi Gzhaitor
przetw-rcze oferuj Oce dobra energetyczne

Wskatlni k prognoalkehbrt wardnsg ¢ nmiani mal doipepwzedoseglukwar
nadal k szt agtwomij ecoi gewpijie]j dgugookr ePsoodwoebjni ter g danki etjr.zy r

wczetniej, nadal wi 6cej przedsi 6biorstw zamierza zw:
(14,7% wobec 9,8%).Zwol ni eni a meaag cwiddcdjed firmy budowl ane. \
redukcie pl anuj O przegsizémysgotwea orbazanie @kdg widek snie

zatrudnienia (w niewielkiej skali) ma w planach hand el i transport .progpazpr awd

odnotowano r - wni el wtr - d podmi gednalvw tejagrupie 6znaczay c ht,o bé6dzi e
mniejsze redukcje zatrudnienia.

Kol ejny kwardsaejt ezk rpzrézdemasqp dwii od pig Owywiykniagr obne iy g si 6
i pr zyj Ogpoziom jochZ20dD sokuy- w | k w. br . p paocden ilBdarhp ez edsi 6bi or s
Przeci 6tna podwyilGka wW5s%&wi Gchimwy ea guyadcisdsaraj Oz 6t ci ej
firmy pr zemys gowe, z agofmioyyddpwlamg. War t o podkret 1l it , Ge mi mo
probl eom-zve d s i 6 hada stasunkowo rzadkod e c y d uj Oo bsnii6liena @ | kw. br.

zmniejszy wynagrodzenia 4,3% firm, w sektorze budowlanym odset ek ten bédzie wyr al
wyniesie 11,9%

Pr zedomsstwd borazcz 6t eggpszaj O odeyskdnemtial e @ odbkiocrit r ahdlant - w

razie jednak oceny pgynnot ci i zdol notci d o w swpefpzaym gtopriua d § u G e n
zobowi Ozas$ thvayrkaalzanwyyoc hbardzo Jgagodny, rlogHod@innaj Qv scizée
relatywnie stabilnych i historycznie dobrych poziomach, w tym spdgacal nott kredy

molGna wci O uznat za wysokO.

Zainteresowanie kredytem, podobnie | a k odset ek k,r ppadzy d sotiskig@ac nowo
pozyskiwane tr @dbkir zebg@g- wnlh efinansowania dzi agal not ci bi eliOcej
kredytu bankowego ni e zmi eni ga si 6 w ci Ogui opdzadcsati apgbant i ayg M
wzgl 6dem analogicznego okr esu Mmopa zedhmitego wr okaly sika
finansowania w banku z wi 6kszO czG6stotwtirwod ch Or iveyrmd 2@t ham je
przedsi 6biorstw mogga wi 6c nawektiokmedye. Wxadjt@ti mpr-zbyy azsk
przedsi 6bi orstwa skar (GO si 6 namimoudeotidiagw domstsddi go
W IV kw. 2012 r. cena kredytu nieznacznieobni Glyga si 6 i w ogrekiwdnia @a je] o mi n o w.
dal szy spadek 1%ira poczOtku 20
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1. Sytuacja ekonomiczna

W IV kw. 2012 r. optymi zm ocen sytuacij. bielOcej ewpnkadobwmiaidy
Nieznacznie z wi 6 k sziy@ ar - wni el ni eippeowgnjostbtk gaa@aenpr obl em-w pr ze:«
zwgaszcza barieMiammpopydgmwa@g-.w pogor szenpraogsnyotzuyacrpad Ibi ke
|l epsze nil nadJédndkovzeprnumddcs.i 6bi or st wa pytane o z ak ozRacznie
czO6tci ej wsdkugiz u i @r m@ze br p-lGwbh en s angitlopraersws z O rgkw. Gmevdivana
poprawa na | kw. br. mo Giey wi 6c ni ewi el kO korekt O w g nazliyt pesygnystyczmyenm
oczekij wha &abfajem zapowiedzi dl a wyr alnzmag,s zkytorle et Opi tdompaje®o w r
kwartagach

Bi e (i Oaerey sytuacji ekonomicznej

W IV kw. br. ankietowane pr zedsi @draejo

B0 s 10¢ "~

0 ol gooceniagy_wga.sno_ ”kondycj.(’i W ik (&
10 BOSEzmnlejsvz;yig_osumku do popr me
o T HENNNE: - allERRER_ oo oC | | [ 8 38pp.,pozostpadjnOdiej pozi ondw6Pp i

70 poni $ivejgf dgugookresowSwoij ©ed i
60 bardzo dobr Q zlnang odfony wdbec 74,6% w
_ 5o boprzednim kwartale .

Wraz z pogorszeni em s ydsetekc
firm deklaruj Ocych poj awiTakjdke
20 wpoprzednichrkwai eé&ga®&eBArVby ga
najcz6tciej wyméenpang thmabléniemc
(na co wskazuje analiza pytania otwartego o bariery
Rys.1Wskatlnik bielGOcej oceny rozwoju. Kol ej ny kwar tkalg tegp probedud
BOSE zwi 6ks zypgzao s¢iag Oc swoejvg egookr
tredifli wobec dgugookresowe]
15,4% przy maksimum wy n o s z 030%)m Mniejszym
problemem nild kwartag temu o
niekorzystny poziom kursu wa
tego typuntadaivn e ®oigwmienanych przez
r e s p on dhanet rozwoju (odpowiednio drugie miejsce 0

-70 - T T T T T T T T T
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

r/r (| ewwe=BOSB)E (prawa-SacS)dni a

dlakursui sz - sédckla inflacji). Czot
t emu wy mi eni ano nat omi a szatory \
pgatnicze (trzeci a pozycj a
rozumiane przejawy kryzysu i recesji, ni epewnott
konkurencj 6. Znaczni e ycgzy6t ci
niezrozumi age, Zbyt whz dekdrzystne
przepisy. Ten ostatni probl em awan
Q22011 Q3 Q4 Q12012 Q2 Q3 Q4 wtr-d bari,eri rcooz wogrut o tp®idiek rre-
vy soka umiarkowana w okresach dekoniunktury (z wi 6 k s z a j pblamy sei
 niska w—Saldo (Wysoka-niska) . . .
Rys.2Ocenyni epewnot ci sytuacj i znalezu_anlem odbiorcy, czy z byda
d ot @ akresach spowolnieniabar dzi e] dot kil
w pewien spos-b wypieray mni
*Wskalini k BOSE stanowi r-0nicé sald odsetka firm w bardzo gdegbr ej

sytuacji
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Prognozy sytuacji ekonomicznej
30 T-f=F---( e Wer==0-Gy-e-d-ni--a--¢gu-g---— 40 Ni ejednoznaczne wamalizy s gytania ¢
g ( pr =e=s=)\/P S E

przewidywane zmiany sytuacji w | kw. br. Na | e Boyiem
zauwalyt dw-Gephbowr zedni ch kwart:
czynienia z konsekwentnym wzrostem pesymizmu prognoz
kr-tkoter mi(WRSEY cwzrostem odsetka firm
dziagaj Ocych wz wiw@ k s mnéegew jh @it w
odniesieniu do obecn@pr.Rys. 2,rak:
t e (e wzrostem odsetka pr z e d s i 6vb dobrej &andycji
oczekujjécpggorezenia w d gu i s zy m, aoZatene
trzy r-lGne pytania sp-jnie p
koniunktury . Wyniki uzyskane w badaniu przeprowadzonym w
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 20092010 2011 2012 2013 grudniu 2012 r. ws k a zaig tOjednej strony na popr ¢
Rys. 3 Wskalnik prognoz syt Ugyyaci wlkw. 2013r. (wzrost wskadnika
przedsi 6biorstw WPS . . , -

r/r 0 por Rys. 3), z drugiejnazatossatOrce

100% -=
0% lII II,II zagrolenia kol ej ny mi odsgona
193

dobrej kondycji (por. Rys.4). Najbardziej istotne jest jednak

80% + c- -
s 285345755 717,815, 9160 acsn sest trudna t o, pyﬁhaig 0 przewidywany tlermin . ollywa Ieor?iLinktury.
6,7 . sugerujw,prédedsi éch,i o k4 vbecaie ma j
60% - "6.9” ———919'1313' ~ ~ msyt. jest trudna, ale poprawi sig . . . . ) . .
10,6 9.7 1% 19.821,3 ) ~ k g o p pdprawa oczekiwana jest naj wczetni ej
50% - -~ syt jest dobra, ale pogorszy sie
o < sytuacia popraila sie 2013r. (por. Rys. 5).
30% - msytuacja jest dobra . .. . . .
ook W tej sytuaciji ni e kaipmdndziWPSE
105 | sa(0o5pp. kwkwio?22pp.rry molGe byt i nt
o | raczej j ako korekt a w g-ré zb
2009 2010 .. 2012 poprzednich okresach prognoz kr - t k ot e r,mmi injakev
Rys.4Bi eliOce, przeszge | ocCzezapowiedd wyr audni e jkanianktgy j wiy
fazy cyklu) poczOt kWt ro6Hum, pktzewe duj Gytyngir
! w | kw. br. tylko co trzecia s podzi ejwadrsd dz e
2012 05 problemy skas$cn@ s;)ioéi:,z(ﬁdd(zuos_rfoal
mnematudnessi z dani a, ge oliywi eni e nasatsQp i
i | pét roku jednoczneatjniie§ k s i optynmiarctio wr
rok por - wnat rozkgad odpowiedzi
2009 30 mpdforarckur  konjunktury ( pyt ani e zadano dwa r e
| | | | czterech lat) z tymi z badania zr eal i zowanegc
0% 20% 4%  60%  80%  100% 2009r. Wtedy, w okresie nasilenia zjawisk kr yzysowych,
przedsi 6biorstwa bardziej p €

I I bieliOcO 6ytudepiSci nie odczuw
w pr-bie,-cottzeegni ale z widbksz
pol roku prognozowagy czas (biemal a B8Pba firmk
rok oczekiwago popeaw@guw p- g Ortytkk
mpotoraroku=  12%) | w istocie, optymizm ankietowanych firm ok a z a
uzasadniony- po pr awa bowiermdgpiaej sce juld
2009 r. Tymczasem pod koniec 2012 r. lepszym ocenom
bieliOcym tdwatigsgggzyzas 0cwaniei
Rys. 5 Przewidywany termin Z yonjunktury. Charakter i przejawy obecnego spowolnienia
spowol ni eni agomwulcaacgeij (g-rny L o
przedsi 6bi orstwach, Kt .re 4gospodarczego oraz nasilenia zjawisk kryzysowych z lat
trudnotci (dodemywzglsédu na 2008/ 200y9 bowiemg r - (.n &ztery lata temu

zadano w czerwcu 2009 r. oraz w grudniu 2012 r obserwowal it my gwagt ownO dep
p-groczny okres oczekiwani ¢

2009 278 313

2012 42,2 460 -

0% 20% 0% 0% 0% 00%

h . N instrumentach finansowych, t r udnw tdcast 6 pi e
odpowiedni o na00®Ilrp-grbcpe . »
rok oczekiwania to 81 p-grocze 2010 jak ted draStyC_Zny spadek z
2013 r., itp. jednak nadal rosnOcej s p,r ve tym (

wpgywaj Ocych p kot ww rpizygotodaniach
zwi Ozanych z ®BURORM2PG Dtbwamy p ¢
gwagt ownaitey winireels zy b k o Ob&dnié mani
do czynienia przede wszystkim ze stopniowym o b ni Gani
popytu zagranicznego oraz krajowego, w t ym r eces
budowlanym. Nowy m zj awi ski em rjersttow
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sektora
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prz.eldesgad bi od zajwmo g Ouc
dgugof ad awastalgyr agkd
w podobnym tempie

Oceny i prognozy sytuacji danaliza w podstawowych przekrojach

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Rys.6 Ws kadni k
BOSE w

bieldOcej
kl asach wg

ocensgf
wiel kot ci
90

v 0
-10
-20
-30
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
=== =hudownictwo = budownictwo sa przemyst = ustugi
Rys. 7Wskalni k bietGOcej oceny

BOSE w przemytl e,
usgugach

budowni ct

——nbudownictwo sa
8 Wskalnik
przedsi 6bi &r sw wprWwPeSny t | e, b
usgugach

——przemyst sa —ustugi sa

Rys. prognoz sytu

pozostagych

Energetyka
Woda
Ustugi poz. = nie ma trudnoéci
Przetw.przem. Pt oku
rok
Handel
ande  pottora rokus+

Goémictwo

Budownictwo il

0% 20% 40% 60% 80%  100%

Rys. 9 Przewi dywany
spowolnienia wg PKD

termin z

W wikszotci anal iVlw 201% c.t
sytuacja po,goirespgegwsepotigwiodvz r o sag
prognozyws kazy wa @ kK x @@r &emidinktury w | kw.
2013r. i silniejsze o Gywi eni a w drugi ej
Doklas,

ktz-arneot owpggwf shyiteuia@etyeiy.

2012 r. nal eiagyrnihande | or az pade
wzgl 6dem zapgodidinateyniwa pr - bi e.
Wtr - d naj wi 6kszych r+)e sskata r

poprawy syt uacj i blyigelid Chaeing przy czym
zmi ané t 6 igp ospirlzneyd zs padek zar
2012r., awyniki grupyokazagy si 6 gor szc¢
Wzrostowi o pt y mi z mu ocemajpiwiedlos ¥
towarzyszygyckzpskewecsyywasaj
wykorzystanie mocy produkcyjnych, wzrost ws k a & |
pozi omupmpr @&wa zddoo | onbostgeugi zo
wy(lGszaeeny pgynnotci Jednocz
przedsi 6bi orstwa, pozostaj Oce

pozos agych klas wg wielkotci z
grupy wymieniagy wtr-d barie
kryzysowe, co moide wyni kapowieOtgth:

pr zedsi 6zrynkams zagranicznymi. W klasie tej nie
wzrosga barierale pnnpy ttoo wredal
przedsi 6biorstwa te oceniajc
powailniejsze nil sugerowagyby
zatrudnienia. Te spot baddz gchdgodmi pt kw
odznaczagy si 6 tr ednésywacjigmrtle :

swojej klasy, zwi 6 kszym pesymi zmem ni
kl asach oceni agy moGl i wott
naj bl i ceasie.yNiemniej, podobnie jak w wielu innych
klasach, ws katdni k WPSE w tej kl a

wzrost w | kw. br .

Po silnych spagdkpchedwnideh wk
'V kw. 2012 r. firmy z brand
p o p r aswidhcji, jednak BOSE p owde grapi@ na
poziomie ni GszymWzmstdivi BOSHs pt &1
wzrost stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych oraz
poprawapgy nn.ot c i

Ni eznacznie poprawiga si 6
poprawé zgolyagy s ipdy y mwry @i tepsime
dopasowani e zapas-w do biedf¢
wyradnie nilszych martGach na
popytowej. Efektem lepszych ocen sytuacji i niewielkiej
poprawy prognoz na | kw. byg w z (niewsetki)
zainteresowania firm handlowych nowymi inwestycjami oraz
dodatnie saldo prognoz zatrudnienia .

Nadal w najl epszej sytua
energetyka, gdzie zanotowano niewielkie sezonowe wzrosty
wskatlni ka BOSE.
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energetyka sa
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Rys.10Ws kadni k bie@dOcej oceny
ekonomicznej BOSE w wybranych sekcjach PKD

—eksporterzy
________ eksporer (przetworstwo przemyslowe) _ - - _ - - _____ [ __
= nieeksparter (przetwarstwo przemystowe)

2003 2004 2005 2008 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Rys. 11 Wskalni k bieliOcej
ekonomicznej BOSE w podzi al
eksporter-w (wyniki dla pr-

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Rys.12Ws kalni ki rentownotci o
na nieeksporter-w oraz ekstg
populacji, dane kwartalne). Ur - d g o :-014-8Ine F

pebgomahkp. 2@ dsi 6bi orstw é

W budownict wi e IV k w. dals2e0
pogorszenie syt uacj i bowardy2yg e | mepadek
stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych, wzrost bariery
popytowej, spadek nmarspr zwzrdsh iigpewnot c i
przy niskich i nadal poganszaja0hy zh
spgaty zob Natom@gta S.f or mugowan
budownictwo prognozy na | k w. 2013 r.
wzrost optymizmu, podobny optymizm wi doczny
w prognozachpopyt u,
towarzyszyg
uj 6ciu

by
zoeamproslukgi $ Poprawie tej
jednak wyr alocey w:
rocznym i kwartal nym

W IV kw. 2012 r. w sekcji Pr zet w- r st wo
sytuacja bietiOca ulegga pogol
ze wzrostem bariery popytowej i  spadkiem stopnia
wykorzystania mocy produkcyjnych. Je d n o ¢ z getinak
nast Opilgektkdm wzroat smaeédady
zagranicznej oraz ni ewi el ka popr avhardzig ¢
szczeg:- gowej ykladlsnyef iskpaaadtoivandvO
wi 6 kszgprftcgowa $ wg pr zeznapozae
fir mami of eruj Ocy mi dobra en
poprawKaj wi 6k spadki BOSE nast Opw i
przedsi 6biprszewachtastcarr czaj O
konsumpcyjnych.

Eksporterzy poinformowali 0 pogorszeniu sytuacji w IV

kw. 2012 r. W grupi e ni eskspaciar
oceniona ni eco tyl ko w gapzedrény kwartalei.
Warto zauwadldyt , e wyhamowag:

ini cowani
trednio

kil ku kwartag-w zr -
grup. Eksporterzy to nad a | firmy
ni G nieeksporterzy, al e ze
eksportu i nierosnOcO opgacal
wi dat k od 2y myigtpwawi aj Ocych r
eksportuj Ocych. Ek s por t eobecpie
niski popyt i zjawiska kryzysowe jako przyczyny swoich
probl em-wsitatni chb&wiaetwgbaeW]
prognozach popytu na | k w.
optymizm wtr-d nieeksporter -\
wgrupiepr zedsi G&lwiysrnoktiw udzi agem
wskalni k prognoz popytu ob
odzwierciedlenie w prognozach sytuacji na | kw. 2013 r.,
kt -re popwa@gwiupy esind eeksport el
mni ej ni a 50% wudziagem eksp:
zmi anom w przypadku wyspecjali

Wyradon@r gwaddn dy ¢ j i zanotowag
z sektora publicznego, natomiast w sektorze prywatnym
nast Owy rga ey gogorszenie. Siniejsze spadki BOSE

mi agy miwe j grcepi e f i rm prgwatnkna |
krajowym, tylko niewielkie pogorszenie zaobserwowano
wtr-d przedsi 6biorstw z kapit
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Polska na tle UE Spadek ws k a @nESt dla UE27 wy hamowa
listopadzie 2012r. Popr aw® ot owano w wi €
EU (27) ——Czechy 120 czgonkowski ch, w t @ orazru-nw reiket G
—— P ayana naszychnaj powalnbdpsoychw zagrat

—Wgochy 11¢ Niemczech, Wielkiej Brytanii , we Francji i we Wg o s z@mzy
niewielkim spadku wskddnitklah

woc Kraj-w trafia 500% . Bpadels kahooogano

r - wni eSig onwaa cj i i .n aWsWdagirnzi ekc hE
% ksztagtuje si & obecmarei (ineg ppor
dla UE.
80
70

2011 V. VIl IX X1 2012 1V VL IX X
Rys. 13 Economic sentiment indicator (ESI) w
wybranych krajach UE . Or - d §g o : Eurostat
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2. Popyt, zam-wienia i produkcj a
Odnot owano wyhamowanie spadk-w wskadni k-pwdukpjir aaginke.z2018 o
Wyratnie poprawigy si 6 zwgaszcza prognozy w budownictw
Jednak jeszcze w |V kw. 2012 r. problemy ze znalezieni
ci Ogu si 6 poggdébiagy.
Bariera popytu
e 35 Wskatdnik bariery popytu W
0 o kwartal nej (o 0,3 pp.), jak i
% % poziomie powydlej tredni ej dg
2 2 Rys. 14). Od ponad roku bariera popytu pozostaje
15 15 naj powa(iniejszO barierO rozwo
10 10 analiza odpowiedzi otwartych
5 5 rol 6 odgrywa wy soka ni epewn
o0 koniunkturO gospadarczza wgr &
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 przedsi6biorstw upatruje Grd
—— trend wskaznika ———wskaznik SA -++-+- $redni poziom wskaznika w niestab"nej Sytuacji w strefie euro.
Rys.14Ws kalni k bariery popytu
Prognozy popytu i zam-wies
3 30 Odnot owano wyhamowanie spac
2% 5 popytu oraz pr ognoz zam- wi es$ n ®bydwa
2 2 wskalni ki wWzrosgy nieznaczn
wT 5 (odpowiednio o 0,6 i 1,7 pp
1: ;0 poni Gej poziom-w nokowan yocrha z
, , dgugookresowych Rysrlgdni $pa d(epkot
_5' s prognoz trwagego komponentu ¢
10 10 pp. r/r) sugeruj e, ae wci Od
45 45 zatrzymaniu tendencji spadkow ej koniunktury , a
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 zaobser wowane WZI’OSty Wskaﬁ
Rys. 15 Ws k a tini K i prognoz: pOIO:zam-W|es nal edy traktowat | ak
komponentu popytuoraz zam- wi e $
Prognozy produkcji
%0 %0 Podobnie jak w przypadku v
zz oraz zam-wi es$, r-wnied wskadr
5 L 2013 r. wzr-sg w relaciji k wa
10 si 6 poni Gej wartotci sprzed r
5 tredni eRys.(@ or .GOcznie z wynik
z popytu i zam- wi es§, pozwal a
10 0 ¢ z e k iniskiajt dynamiki produkcji sprzedanej w sektorze
15 przedsi 6bi orst w.
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
trend wskaznika wskaznik (SA) ------- $redni poziom wskaznika
Rys.16 Ws kalni k prognoz produkc
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Prognozy popytu, z aanalizaiw@dastawowgch przekrdjachj i
50 50 Po dw-ch kwartagach ggé6bok
40 40 wag6 na silny kwartalny wzrc
0+ am- wi es$ i produkciji w budown
2 anotowanej poprawyi Oniskkhént &

decydowanie ponilGej wartotci
oni Gej dgugookresoRygyrth. tZedmn
a wysorkiGanwga 6 wskadnik-w tr

= produkcija (SA)

O N O T N N N C

0 L TP | aobserwowane wzrosty wi OG0 s
——zaméwienia (SA) . . . .

30 Lo sgabienia koniunktury w buc
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

ednorazowym odreagowani em
statniego p-grocza.

o —

Rys.177Ws kalni ki prognoz popytt
produkcji (SA) w budownictwie

Silne pogorszenie prognoz popytu odnotowano w
energetyce (spadek o ok. 18 pp. kw/kw i 4 pp. r/r). W
podziale wg sekcji PKD | est
notuje najbardziej pesymistyczne prognozy popytu 2 Po ¢
kwartagach spadk-w wzr:sg na
pozostagych firmach usgugow
0 przedsi 6biorstw jest podobnad
pomi mo odreagowania spadk:- - w,
znajduj O si 6 tpcoini &ej zendar t ok

40 40
——energetyka ——transport

30

20 L e 20 < : ’ : H
2001 2008 2008 2010 2011 2012 2013 d g u g.OIO k_r esowe] tredni __eJ ) Na t
najbardziej stabilne prognozy popytu wg sekcji PKDf or mu
Rys. 18 Ws kadni ki prognoz popy Handelinaprawy oraz Transport (por. Rys. 18).
transporci e, handl u i nap
sgugach
50 : ‘ ‘ 50 Anal i z a ikawgrégaod rpopytu w przekroju wg
40 b zacpatrzeniowe  ——inwestycne | 4o przeznaczeni a produkcij i ws k
——kons. nietrwale ~ ——kons. trwale .
producent  -w d-br konsumpcyjn
d-br inwestycyjnych. Pier wszy
prognoz popytu dla producentg
wartott uj emnO, co korespon

inwestycyjnO przedsi 6biorstw.
konsumpcyjnych sO w tym obsz.
pozwal aj O oczeki wat umi ar ko
konsumpcyjnego (por. Rys. 19).

Rys. 19 Wskadni ki prognoz p
przeznaczenia produkciji

Zachowanie wskadnik-w prog!
kl as intensywnotci zaangalGowa
zagranicznO wskazuj e na zbl i
przedsi 6biorstw skupionychodea
prognozowanego tempa wzrostu popytu i produkcji (por. Rys.

0l 20) . Poprawa prognoz popytu
gg- wnej mierze z silnego wzro
10 budownict wi e i pozostadygchkl
20 przedsi 6biorstw, w kt-rych
2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 re' at ywnl e ni Skl . Czynni K i em

jest relatywnie korzystny poziom kursu walutowego ( por. Rys.

Rys.20Ws katni ki prognoz popytL21)

2Prognozy popytu w energetyce wykazuj O dulGO zaledidnott od oczekiwa
precyzyjny uwzgl 6dnit w procedurach wyr:-wnania sezonowego.
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3. Kurs walutowy, eksporti import
Pomi mo nieznacznej aprecjaciji zgotego w |V kw. 2012r
pozostaje wy soka, a bariera kur su znaj duj e si 6 na r
eksporter-w na tle pr floy mi@swandeobprarzewml| pkoepgoptkg sug:!
dynami ki eksportu w najblilszym okresie.

Opgacalnott eksportu

48 W IV kw. 2012 r. deklarowa

s wzgl 6dem euro i dol ara nie 1

relacji kwartalnej (por. Rys. 21 i Rys. 22). Tym samym w

a0 bieliOcyn alkevarnast Opi go wy h a

- dekl arowanych kurs-w opgacaln

[ % kw. 2011 r. do |11l kw. 2012

12 umocnieniem zgotego w stosunk

g | sk e s ni ewi el ki spadek o p gpartueokliczanggo i

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 w tych walutach. Nal edy jedn

pol ski ej sprzedady zagranic:

Rys. 21 Kurs ~euro, przy Kt-ry pesniecznym-2z punktu wi dzendpoziomiks
ni eopgacalny oraz rzeczywis _ . . .

Twi adczy o] tym m. i n. hi st

R ettt Sedna T a4 przedsi 6bi wj Dtcwcws kawzs wal ut
40 MDA T przedzial ufnosci (+/-0,5 odch. std) | , o rozwoju (por. Rys. 24) . Warto r-wnief

A — rzeczywisty kurs dolara . .

sl R i przestrzeni ostatniego roku

' ' warianciji odpowi edzi O grani

32 TN 32 jest ona ponad dwukrotnie ni dsza
28 | 0g 2011/ 2012 i ni emal trzykrotn
N \ __'__::_,__,x_"____ﬂ Dane t e mogO z jednej stro
) W: ) pol aryzacij.i sytuacij.i wtr-d

20 - T T T T T T T T T T T + 2.0 i ii i i i i -

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 warlancji w Wymllarze.przekrOJc.)W’)'/m), azdrugie | . _W ska:

na stabilizacj 6 sytuacij.i na

Rys. 22 Kurs dolara, przy kt-rprzewjidywal nott zmian Kkursowy

ni eopgacalny oraz rzeczywis .
wymiarze czasowym).

14 35
12 %0 Stosunkowo dgugo utrzymuj
10 ® mi 6dzy kursem rynkowym zgote
8 - 20 . X . .

6 15 opgaodlci eksportu sprawi a,
.l 1! 10 nieopgacal nego eksportu w pr
o I R e s 5 odset ek eksporter - w informtu
e e S eksporcie utrzymuj O sidé niski
200220-03-200420052006200720052009201020112012 WSkaLaniki znajdujO sg(igomwkrraa‘

udziat nieoptacalnego eksportu w przychodach z eksportu (lewa o8) i . . .
—— odsetek eksporteréw informujacych o nieoptacalnym eksporcie (prawa os) trednich ’ blisko histo rRySC 23m y

Rys.230pgacal nott eksportu potwierdzaj Oc relatywnie wysao

Bariera kursu walutowego

% 50 Odsetek firm deklaruj Ocych
% 45 rozwoju przedsi 6biorstwa spai
k 40 r/r) do najnilszego w histori
15 + 35 Rys. 24) . Tym samym zmiany kurs
10 30 (nieznaczna aprecjacja i ogr
5 25 ocenione przez przedsi 6bi or st
o MARNNURRNUNRNURRNURRRRNRNNRRRVRRRRRRRRRRRRNRRg ,, Odpowi edzi ot warte przedsi 6b
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 syt uacj a na ry nku wal ut owy m
wekaznik (lewa of) ——krs euro (prawa of) ——kurs dolara (prawa of) wiele z nich jako niepewna |

Rys. 24 Wskalni k bariery k ur s polityczno-gospodarczych w strefie euro.
rzeczywiste kursy euro i dolara
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udziat eksportu w przychodach ogélem (SA) (lewa o)

31
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55

28 v

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Rys. 25 Ods et ek

udziag eksportu

Rys.26 Ws k alini k
eksportowych

Import

Rys. 27 Tredni u

kosztach

or az

eksporter -
w przycho

um-w eksportow
oraz wskalnik
dzi ag i mportu

odset ek

v 52

wow
da

i mpor

13

W ostatnim kwartale odset
wzr-sg do ok. 56% tj. pozio
roki em. R-wnoczetnie tredni [
og-gem eksporter-w ksztagtuj
wyldszym ni d przed pKwpazed rakiem ifo
0,7 pp. ), przy czym wudzi ag
dgugookr esowa Rys. %.nPiomimo (rgatywnie
wysoki ej opgacal notci sprzed
wzrostu ek spor sapa koroudkaura b ywysoka
ni epewnott sytuacji w strefie

W IV kw. 2012 r. wskalUnik
spadki Z popr ze mpp. ewgke, k6apa.n/r) ia ¢

przyj Odg wartott uj emnoO. P o mi
rel acj.i kwartal nej wskadni ki
oraz prognoz eksportu na | kw. 201 3 r . znaj duj
wartotci notowanych przed
dgugookr esowy c h RyS.r2&.dotrazyroame wympko |
sugeruj O, Ge po pewnym oKkr ¢
eksporterzy pomi mo gnop s gvarbsiue
gospodarczego w strefie euro
kurs.- w wal ut owych wykazywal
dotyczOce dynamiki ekspasti e,

spodzi ewhewbebki egtgdyoamikii. Geni a

Odsetek importer-w w pr-bi
pp. r/r) do 54 % i znaj duj
dgugookresowej tredni drrzeniowegdwi
kosztach dziagal notci przed

poziomie nieco nilGszym nid p
przed rokiem (o 0, 8 pp.) i
dgugookresowej t(poe dRysi2@., (ok.















































































































