
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

SYNTEZA 

Zgodnie z przewidywaniami  respondent·w sformuġowanymi w poprzedniej edycji badania kondycja 
sektora przedsiőbiorstw w IV kw. 2012 r. pogorszyġa siő, a wskaůnik oceny bieűŌcej spadġ wyraůnie 
poniűej swojej dġugookresowej ťredniej. W pierwszych trzech miesiŌcach roku firmy oczekujŌ 
niewielkiej poprawy sytuacji , jednak nie utoűsamiajŌ jej jeszcze z istotniejszym oűywieniem 
koniunktury . W opinii ankietowanych powr·t na ťcieűkő wzrostu nastŌpi najwczeťniej w drugiej 
poġowie roku lub nawet po 2013 r.  Deklarowana przez przedsiőbiorstwa niska aktywnoťł 
inwestycyjna oraz plany (niewielkich ) redukcji zatrudnienia , przy coraz wolniej rosnŌcych pġacach 
r·wnieű wpisujŌ siő w scenariusz utrzymujŌcej siő sġabej koniunktury w I p·ġroczu br. Coraz mniej 
liczne wťr·d respondent·w plany rozbudowy i rozwoju  mogŌ jeszcze bardziej odsuwał w czasie faző 
oűywienia. Na silniejszŌ poprawő na poczŌtku roku nie wskazujŌ r·wnieű maġo optymistyczne 
prognozy popytu zagranicznego. 
 
Kolejny kwartaġ z rződu zwiőkszyġa siő liczba przedsiőbiorstw borykajŌcych siő z barierŌ popytu lub 
oczekujŌcych na jej pojawienie siő w najbliűszej przyszġoťci. Najwiőksze problemy ze znalezieniem 
odbiorcy nadal deklarowaġy przedsiőbiorstwa budowlane, ale trudnoťci wzrosġy w wiőkszoťci branű i 
klas. Niekorzystne zmiany w obszarze popytu przeġoűyġy siő na dalszy spadek stopnia wykorzystania 
mocy produkcyjnych .   
 
Po dw·ch kwartaġach wyraůnych spadk·w, prognozy popytu, zam·wieś i produkcji na I kw. 2013 r. 
(po usuniőciu wahaś sezonowych) nieznacznie poprawiġy siő wzglődem poprzedniego kwartaġu, 
pozostajŌc jednak na niskich poziomach, zar·wno w por·wnaniu do poprzedniego roku, jak  i na tle  
swoich ťrednich dġugookresowych. Dalszy spadek trwaġego komponentu popytu, sugerujŌcy 
przejťciowy charakter  poprawy, dodatkowo obniűa optymizm informacji  o wzroťcie wskaůnik·w. 
Wyraůny wzrost optymizmu prognoz popytu i produkcji (z bardzo niskich poziom·w) widał zwġaszcza 
w sektorze budowlanym, w kt·rym r·wnieű prognozy sytuacji na I kw. br. sŌ znacznie bardziej 
optymistyczne niű kwartaġ wczeťniej. Jednak w wielu analizowanych klasach, w  tym w grupie 
eksporter·w wyspecjalizowanych prognozy popytu i produkcji  okazaġy siő gorsze niű trzy miesiŌce 
wczeťniej.  

 
Sytuacja grupy eksporter·w pogorszyġa siő. Byġo to zwiŌzane zar·wno ze spadkiem dynamiki 
sprzedaűy na rynki zagraniczne, jak i obniűeniem siő marű. NarastajŌce trudnoťci ze znalezieniem 
odbiorcy przeġoűyġy siő bowiem na czőstsze obniűki cen wġasnych. Wiőcej przypadk·w redukcji cen 
zauwaűono r·wnieű w grupie firm sprzedajŌcych wyġŌcznie w kraju, gdzie w efekcie marűe takűe 
ulegġy obniűeniu. Firmy zajmujŌce siő eksportem pozostaġy w lepszej kondycji niű przedsiőbiorstwa 
sprzedajŌce na rynku krajowym, ale r·űnice te zmniejszajŌ siő w ostatnim okresie , a prognozy grupy 
eksporter·w na najbliűsze miesiŌce cechuje wiőkszy pesymizm niű w przypadku przedsiőbiorstw 
nieeksportujŌcych, w tym n iskie i nierosnŌce pozostaġy wskaůniki prognoz eksportu. 
 
W ostatnich kwartaġach odsetek przedsiőbiorstw obniűajŌcych ceny zwiőkszaġ siő, zať frakcja firm 
dokonujŌcych podwyűek malaġa. Pod koniec 2012 r. redukcje cen obserwowano juű nieznacznie 
czőťciej niű wzrosty. Czőstsze obniűki cen cechowaġy szczeg·lnie sektor budowlany, nieco rzadziej 
obserwowano je w firmach usġugowych (poza handlem) oraz w sekcji Przetw·rstwo przemysġowe. W 
efekcie wyraůnego spadku inflacji oraz spadk·w cen surowc·w na rynkach miődzynarodowych 

Narodowy Bank Polski 
Instytut Ekonomiczny 
Biuro Przedsiőbiorstw, Gospodarstw Domowych i Rynk·w 

 
 

Informacja o kondycji sektora przedsiőbiorstw ze szczeg·lnym uwzglődnieniem 

stanu koniunktury w IV kw. 2012 oraz  prognoz koniunktury na I kw. 2013  roku  

Stycześ 2013 

PodstawŌ opracowania sŌ wyniki Szybkiego Monitoringu NBP , 
przeprowadzonego w grudniu 2012 r.  na pr·bie 1277 podmiot·w 
niefinansowych, reprezentujŌcych wszystkie sekcje PKD (poza 
rolnictwem, ryboġ·wstwem i leťnictwem), zar·wno sektor niepubliczny, 
jak i publiczny, sektor MSP oraz duűe firmy.  
 



 
 

Informacja o kondycji sektora przedsiőbiorstw é prognozy é na I kw. 2013 

 
 

 

2 

zjawisko rosnŌcych i wysokich cen staġo siő nieco mniej uciŌűliwe i rzadziej wymieniane jako bariera 
rozwoju. Zgodnie z zapowiedziami ankietowanych podmiot·w moűna oczekiwał, űe w I kw. br. w 
ťlad za spodziewanym spadkiem dynamiki cen surowc·w i materiaġ·w wykorzystywanych do 
produkcji tempo wzrostu cen powinno jeszcze zwolnił. Wyraůne spadki dynamiki cen zapowiadajŌ 
zwġaszcza firmy budowlane. 
 
Plany rozwojowe przedsiőbiorstw sugerujŌ dalszy spadek nakġad·w inwestycyjnych - 
przedsiőbiorstwa planujŌ w 2013 r. wydawał na ťrodki trwaġe mniej niű rok wczeťniej. Jest to m.in. 
zwiŌzane z tym, űe inwestycje planowane na bieűŌcy rok w wiőkszoťci przypadk·w bődŌ polegaġy na 
wymianie istniejŌcego juű majŌtku, co najczőťciej wymaga mniejszych kwot niű rozbudowa firmy , 
czy nawet zastosowanie lepszych i bardziej zaawansowanych technologii . Ponadto, w  dalszym ciŌgu 
przybywa firm wstrzymujŌcych siő z rozpoczőciem nowych projekt·w ze wzglődu na wysokŌ 
niepewnoťł dziaġalnoťci. Roťnie teű odsetek przedsiőbiorstw rezygnujŌcych z dokośczenia lub 
decydujŌcych siő na ograniczenie skali inwestycji  bődŌcych w fazie realizacji. Dalsze znaczŌce 
redukcje nakġad·w zapowiada budownictwo. Nadal na duűŌ skalő planujŌ inwestował firmy z sektora 
publicznego, najwiőksze podmioty pod wzglődem zatrudnienia (2000+) oraz przedsiőbiorstwa 
przetw·rcze oferujŌce dobra energetyczne.  
 
Wskaůnik prognoz zatrudnienia na I kw. br.  wzr·sġ minimalnie w stosunku do poprzedniego kwartaġu i 
nadal ksztaġtuje siő nieco powyűej swojej dġugookresowej ťredniej. Podobnie jak trzy miesiŌce 
wczeťniej, nadal wiőcej przedsiőbiorstw zamierza zwalniał pracownik·w niű zwiőkszał ich liczbő 
(14,7% wobec 9,8%). Zwolnienia zapowiadajŌ najczőťciej firmy budowlane. Mniejsze co do skali 
redukcje  planujŌ przedsiőbiorstwa przemysġowe oraz niekt·re branűe usġugowe. Zwiőkszenie 
zatrudnieni a (w niewielkiej skali) ma w planach handel i transport. Poprawő wskaůnika prognoz 
odnotowano r·wnieű wťr·d podmiot·w najwiőkszych, jednak w tej grupie oznacza ł to bődzie 
mniejsze redukcje zatrudnienia .   
 
Kolejny kwartaġ z rződu odsetek przedsiőbiorstw zapowiadajŌcych podwyűki wynagrodześ obniűyġ siő 
i przyjŌġ najniűszy poziom od 2009 roku - w I kw. br. pġace zamierza podnieťł 17% przedsiőbiorstw. 
Przeciőtna podwyűka w tej grupie wyniesie 4,5%. Zwiőkszenie wynagrodześ deklarujŌ najczőťciej 
firmy przemysġowe, najrzadziej zať podmioty  budowlane. Warto podkreťlił, űe mimo narastajŌcych 
problem·w przedsiőbiorstwa nadal stosunkowo rzadko decydujŌ siő na obniűenie pġac - w I kw. br. 
zmniejszy wynagrodzenia 4,3% firm, w sektorze budowlanym odsetek ten bődzie wyraůnie wyűszy i 
wyniesie 11,9%. 
 
Przedsiőbiorstwa coraz czőťciej zgġaszajŌ trudnoťci z odzyskaniem naleűnoťci od kontrahent·w. Na 
razie jednak oceny pġynnoťci i zdolnoťci do spġaty zadġuűenia wobec bank·w i w mniejszym stopniu 
zobowiŌzaś handlowych wykazujŌ bardzo ġagodny, rozġoűony w czasie spadek i ksztaġtujŌ siő na 
relatywnie stabilnych i historycznie dobrych poziomach, w tym spġacalnoťł kredytu bankowego 
moűna wciŌű uznał za wysokŌ. 
 
Zainteresowanie kredytem, podobnie jak odsetek kredytobiorc·w, pozostajŌ niskie, a nowo 
pozyskiwane ťrodki potrzebne sŌ gġ·wnie dla sfinansowania dziaġalnoťci bieűŌcej. Dostőpnoťł 
kredytu bankowego nie zmieniġa siő w ciŌgu ostatnich trzech miesiőcy i pozostaġa na obniűonym 
wzglődem analogicznego okresu poprzedniego roku poziomie. Mimo to t rudnoťci w uzyskaniu 
finansowania w banku z wiőkszŌ czőstotliwoťciŌ wymieniane byġy wťr·d barier rozwoju, czőťł 
przedsiőbiorstw mogġa wiőc nawet nie podjŌł pr·by zġoűenia wniosku o kredyt . W czőťci przypadk·w 
przedsiőbiorstwa skarűŌ siő na trudnoťci w dostőpie do kredytu, mimo űe udaġo im siő go otrzymał.  
W IV kw. 2012 r. cena kredytu nieznacznie obniűyġa siő i w pr·bie dominowaġy oczekiwania na jej 
dalszy spadek na poczŌtku 2013 r.  
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1. Sytuacja ekonomiczna  

 

W IV kw.  2012 r.  optymizm ocen sytuacji bieűŌcej ankietowanych przedsiőbiorstw wyraůnie obniűyġ siő. 
Nieznacznie zwiőkszyġa siő r·wnieű niepewnoťł ocen i pogġőbiġa skala problem·w przedsiőbiorstw, w tym 
zwġaszcza bariera popytowa. Mimo sygnaġ·w pogorszenia sytuacji bieűŌcej prognozy na I kw. br. sŌ nieco 
lepsze niű na IV kw. ub.r. Jednoczeťnie przedsiőbiorstwa pytane o zakośczenie okresu spowolnienia znacznie 
czőťciej wskazujŌ na drugie p·ġrocze br. lub nawet p·ůniejszy okres niű na pierwszŌ poġowő roku . Sugerowana 
poprawa na I kw. br. moűe był wiőc niewielkŌ korektŌ w g·rő wzglődem poprzednich nazbyt pesymistycznych 
oczekiwaś, bŌdů rodzajem zapowiedzi  dla wyraůniejszych zmian, kt·re nastŌpił majŌ dopiero w nastőpnych 
kwartaġach. 

 
 

BieűŌce oceny sytuacji ekonomicznej  
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Rys. 1 Wskaůnik bieűŌcej oceny sytuacji ekonomicznej 
BOSE 
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Rys. 2 Oceny niepewnoťci sytuacji  
 

 W IV kw.  br.  ankietowane przedsiőbiorstwa gorzej 

oceniaġy wġasnŌ kondycjő niű kwartaġ wczeťniej. Wskaůnik 

BOSE1 zmniejszyġ siő w stosunku do poprzedniego kwartaġu o 

3,8 pp., pozostajŌc poniűej poziomu sprzed roku ð o 6 pp. i 

poniűej swojej dġugookresowej ťredniej. SwojŌ sytuacjő za 

bardzo dobrŌ lub dobrŌ uznaġo 72,7% firm, wobec 74,6% w 

poprzednim kwartale .  

 

 Wraz z pogorszeniem sytuacji wzr·sġ r·wnieű odsetek 

firm deklarujŌcych pojawienie siő bariery popytowej. Tak jak 

w poprzednich kwartaġach r·wnieű w IV kw. 2012 r. byġa ona 

najczőťciej wymienianym przez przedsiőbiorstwa problemem 

(na co wskazuje analiza pytania otwartego o bariery 

rozwoju) . Kolejny kwartaġ z rződu skala tego problemu 

zwiőkszyġa siő, pozostajŌc powyűej swojej dġugookresowej 

ťredniej (17,5% wobec dġugookresowej ťredniej na poziomie 

15,4%, przy  maksimum wynoszŌcym 30%). Mniejszym 

problemem niű kwartaġ temu okazaġy siő zar·wno wahania i 

niekorzystny poziom kursu walutowego, jak i inflacja, choł 

tego typu trudnoťci nadal sŌ w czoġ·wce wymienianych przez 

respondent·w barier rozwoju (odpowiednio drugie miejsce ð 

dla kursu i sz·ste ð dla inflacji). Czőťciej niű trzy miesiŌce 

temu wymieniano natomiast wťr·d problem·w zatory 

pġatnicze (trzecia pozycja na liťcie barier), szeroko 

rozumiane przejawy kryzysu i recesji , niepewnoťł oraz silnŌ 

konkurencjő. Znacznie czőťciej wymieniane byġy r·wnieű 

niezrozumiaġe, zbyt czősto zmieniajŌce siő lub niekorzystne 

przepisy.  Ten ostatni problem awansowaġ na czwartŌ pozycjő 

wťr·d barier rozwoju, i co warto podkreťlił, dotŌd nie r·sġ on 

w okresach dekoniunktury  (zwiőkszajŌce siő problemy ze 

znalezieniem odbiorcy, czy z odzyskaniem naleűnoťci bywaġy 

dotŌd w okresach spowolnienia bardziej dotkliwŌ bolŌczkŌ i 

w pewien spos·b wypieraġy mniej istotne trudnoťci). 

 

                                         
1 Wskaůnik BOSE stanowi r·űnicő sald odsetka firm w bardzo dobrej i dobrej sytuacji oraz odsetka firm w sġabej, zġej i bardzo zġej 
sytuacji  
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Prognozy sytuacji ekonomicznej   
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Rys. 3 Wskaůnik prognoz sytuacji ekonomicznej 
przedsiőbiorstw WPS 

 
 

Rys. 4 BieűŌce, przeszġe i oczekiwane trudnoťci (ocena 
fazy cyklu)   

 

 
 

Rys. 5 Przewidywany termin zakośczenia okresu 
spowolnienia w caġej populacji (g·rny rys.) oraz w 
przedsiőbiorstwach, kt·re doťwiadczajŌ obecnie 
trudnoťci (dolny rys.). Ze wzglődu na to, űe pytanie 
zadano w czerwcu 2009 r. oraz w grudniu 2012 r 
p·ġroczny okres oczekiwania na oűywienie przypada 
odpowiednio na: II p·ġrocze 2009 r. i I p·ġrocze 2013 r., 
rok oczekiwania to ð I p·ġrocze 2010 r. i II p·ġrocze 
2013 r., itp.  
 

 Niejednoznaczne wnioski pġynŌ z analizy pytania o 

przewidywane zmiany sytuacji w I kw. br. Naleűy bowiem 

zauwaűył, űe w dw·ch poprzednich kwartaġach mieliťmy do 

czynienia z konsekwentnym wzrostem pesymizmu prognoz 

kr·tkoterminowych (WPSE), wzrostem odsetka firm 

dziaġajŌcych w warunkach zwiőkszonej niepewnoťci w 

odniesieniu do obecnej i przyszġej sytuacji (por. Rys. 2), jak 

teű ze wzrostem odsetka przedsiőbiorstw w dobrej kondycji  

oczekujŌcych jej pogorszenia w dġuűszym okresie, a zatem 

trzy r·űne pytania sp·jnie pokazywaġy przyszġe pogorszenie 

koniunktury . Wyniki uzyskane w badaniu przeprowadzonym w 

grudniu 2012 r. wskazujŌ zať z jednej strony na poprawő 

sytuacji  w I kw. 2013 r.  (wzrost wskaůnika WPSE sa kw/kw i 

r/r  ð por Rys. 3), z drugiej zať strony na rosnŌce poczucie 

zagroűenia kolejnymi odsġonami kryzysu ze strony firm w 

dobrej kondycji  (por. Rys.4). Najbardziej istotne jest jednak 

to, űe pytanie o przewidywany termin oűywienia koniunktury 

sugeruje, űe w przedsiőbiorstwach, kt·re obecnie majŌ 

kġopoty, poprawa oczekiwana jest najwczeťniej w II poġowie 

2013 r. (por. Rys. 5).  

 

 W tej sytuacji niewielki wzrost wskaůnika prognoz WPSE 

sa (o 5 pp. kw/kw i o 2,2 pp. r/r) moűe był interpretowany 

raczej jako korekta w g·rő zbyt pesymistycznych w 

poprzednich okresach prognoz kr·tkoterminowych, niű jako 

zapowiedů wyraůniejszego oűywienia koniunktury  juű na 

poczŌtku roku. Wťr·d firm, kt·re przewidujŌ poprawő sytuacji 

w I kw. br. tylko co trzecia spodziewa siő jednoczeťnie, űe 

problemy skośczŌ siő juű na poczŌtku roku, pozostaġe 2/3 sŌ 

zdania, űe oűywienie nastŌpi po I p·ġroczu br., a sŌ to 

jednoczeťnie najwiőksi optymiťci w pr·bie. Warto r·wnieű 

por·wnał rozkġad odpowiedzi na pytanie o termin poprawy 

koniunktury (pytanie zadano dwa razy w ciŌgu ostatnich 

czterech lat) z tymi z badania zrealizowanego w poġowie 

2009 r. Wtedy, w okresie nasilenia zjawisk kr yzysowych, 

przedsiőbiorstwa bardziej pesymistycznie oceniaġy swojŌ 

bieűŌcŌ sytuacjő (trudnoťci nie odczuwaġ co czwarty podmiot 

w pr·bie, obecnie - co trzeci) , ale z wiőkszym optymizmem 

prognozowaġy czas trwania kryzysu (niemal 28% firm 

oczekiwaġo poprawy w przeciŌgu p·ġ roku, obecnie ð tylko 

12%). I w istocie, optymizm ankietowanych  firm  okazaġ siő 

uzasadniony - poprawa miaġa bowiem miejsce juű pod koniec 

2009 r. Tymczasem pod koniec 2012 r. lepszym ocenom 

bieűŌcym towarzyszy dġuűszy czas oczekiwania na oűywienie 

koniunktury . Charakter i przejawy obecnego spowolnienia 

gospodarczego oraz nasilenia zjawisk kryzysowych z lat 

2008/2009 byġy bowiem r·űne. Cztery lata temu 

obserwowaliťmy gwaġtownŌ deprecjacjő zġotego, straty na 

instrumentach finansowych , trudnoťci w dostőpie do kredytu, 

jak teű drastyczny spadek zam·wieś eksportowych, przy 

jednak nadal rosnŌcej sprzedaűy krajowej, w tym  

wpġywajŌcych pozytywnie na koniunkturő przygotowaniach 

zwiŌzanych z mistrzostwami EURO2012. Problemy pojawiġy siő 

gwaġtownie i relatywnie szybko siő skośczyġy. Obecnie mamy 

do czynienia przede wszystkim ze stopniowym obniűaniem siő 

popytu zagranicznego oraz krajowego, w tym recesjŌ na rynku 

budowlanym. Nowym zjawiskiem jest teű spadek rentownoťci 
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sektora przedsiőbiorstw. Tego rodzaju trudnoťci mogŌ mieł 

bardziej dġugofalowy charakter: narastaġy powoli i mogŌ 

zanikał w podobnym tempie.  
 

Oceny i prognozy sytuacji ð analiza w podstawowych przekrojach  

Rys. 6 Wskaůnik bieűŌcej oceny sytuacji ekonomicznej 
BOSE w klasach wg wielkoťci zatrudnienia 

 
 

Rys. 7 Wskaůnik bieűŌcej oceny sytuacji ekonomicznej 
BOSE w przemyťle, budownictwie i pozostaġych 
usġugach  

 
Rys. 8 Wskaůnik prognoz sytuacji ekonomicznej 
przedsiőbiorstw WPSE w przemyťle, budownictwie i 
pozostaġych usġugach 

 
 

Rys. 9 Przewidywany termin zakośczenia okresu 
spowolnienia wg PKD  

 W wiőkszoťci analizowanych klas w IV kw. 2012 r. 

sytuacja pogorszyġa siő, niepewnoťł sezonowo wzrosġa, a 

prognozy wskazywaġy na lekkŌ poprawő koniunktury  w I kw. 

2013 r. i silniejsze oűywienia w drugiej poġowie roku.  

 

Do klas, kt·re zanotowaġy poprawő sytuacji bieűŌcej w IV kw. 

2012 r. naleűaġy: g·rnictwo, handel oraz najwiőksze pod 

wzglődem zatrudnienia podmioty w pr·bie.  

 

 Wťr·d najwiőkszych respondent·w (2000+) skala 

poprawy sytuacji bieűŌcej byġa doťł znaczna, przy czym 

zmianő tő poprzedziġ silny spadek zanotowany w II kw. 

2012 r., a wyniki grupy okazaġy siő gorsze niű przed rokiem. 

Wzrostowi optymizmu ocen bieűŌcych najwiőkszych firm 

towarzyszyġy lepsze oceny czŌstkowe sytuacji, w tym rosnŌce 

wykorzystanie mocy produkcyjnych, wzrost wskaůnika 

poziomu marű, poprawa zdolnoťci do obsġugi zobowiŌzaś oraz 

wyűsze oceny pġynnoťci. Jednoczeťnie najwiőksze 

przedsiőbiorstwa, pozostajŌce w najlepszej kondycji na tle 

pozostaġych klas wg wielkoťci zatrudnienia, czőťciej niű inne 

grupy wymieniaġy wťr·d barier rozwoju recesjő i zjawiska 

kryzysowe, co moűe wynikał ze ťciťlejszych powiŌzaś tych 

przedsiőbiorstw z rynkami zagranicznymi.  W klasie tej nie 

wzrosġa bariera popytowa, ale mimo to nadal 

przedsiőbiorstwa te oceniajŌ problemy z popytem jako 

powaűniejsze niű sugerowaġyby to oceny pozostaġych klas wg 

zatrudnienia. Te spoťr·d bardzo duűych podmiot·w, kt·re 

odznaczaġy siő ťrednio gorszymi ocenami sytuacji na tle 

swojej klasy , z wiőkszym pesymizmem niű widał to w innych 

klasach oceniaġy moűliwoťł nadejťcia oűywienia w 

najbliűszym czasie. Niemniej, podobnie jak w wielu innych 

klasach, wskaůnik WPSE w tej klasie wykazuje niewielki 

wzrost w I kw. br .  

 

 Po silnych spadkach w dw·ch poprzednich kwartaġach w 

IV kw. 2012 r. firmy z branűy g·rniczej zanotowaġy wyraůnŌ 

poprawő sytuacji ,  jednak BOSE pozostaġ w tej grupie na 

poziomie niűszym niű rok temu. Wzrostowi BOSE sprzyjaġ 

wzrost stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych oraz 

poprawa pġynnoťci.   

 

 Nieznacznie poprawiġa siő sytuacja firm handlowych. Na 

poprawő zġoűyġy siő wyűsze oceny pġynnoťci i lepsze 

dopasowanie zapas·w do bieűŌcych potrzeb, przy jednak 

wyraůnie niűszych marűach na sprzedaűy i rosnŌcej barierze 

popytowej.  Efektem lep szych ocen sytuacji i niewielkiej 

poprawy prognoz na I kw. byġ wzrost (niewielki) 

zainteresowania firm handlowych nowymi inwestycj ami oraz 

dodatnie saldo prognoz zatrudnienia .  

 Nadal w najlepszej sytuacji w pr·bie pozostaġa 

energetyka, gdzie zanotowano niewielkie  sezonowe wzrosty 

wskaůnika BOSE.  
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Rys. 10 Wskaůnik bieűŌcej oceny sytuacji 
ekonomicznej BOSE w wybranych sekcjach PKD  

 
 

Rys. 11 Wskaůnik bieűŌcej oceny sytuacji 
ekonomicznej BOSE w podziale na nieeksporter·w oraz 
eksporter·w (wyniki dla pr·by oraz dla Przetw·rstwa) 

 
Rys. 12 Wskaůniki rentownoťci obrotu netto w podziale 
na nieeksporter·w oraz eksporter·w (wyniki dla caġej 
populacji, dane kwartalne). Ůr·dġo: dane F-01/I -01 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 W budownictwie IV kw. 2012 r. przyni·sġ dalsze 

pogorszenie sytuacji bieűŌcej. Towarzyszyġ mu spadek 

stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych , wzrost bariery 

popytowej, spadek marű na sprzedaűy, wzrost niepewnoťci, 

przy niskich i nadal pogarszajŌcych siő ocenach zdolnoťci do 

spġaty zobowiŌzaś. Natomiast sformuġowane przez 

budownictwo prognozy na I kw. 2013 r. cechowaġ wyraůny 

wzrost optymizmu , podobny optymizm  widoczny byġ r·wnieű 

w prognozach popytu, zam·wieś oraz produkcji . Poprawie tej 

towarzyszyġ jednak wyraůny wzrost niepewnoťci ocen w 

ujőciu rocznym i kwartalnym.  

 

 W IV kw. 2012 r. w sekcji Przetw·rstwo przemysġowe 

sytuacja bieűŌca ulegġa pogorszeniu. Byġo to zwiŌzane m.in. 

ze wzrostem bariery popytowej i spadkiem stopnia 

wykorzystania mocy produkcyjnych . Jednoczeťnie jednak 

nastŌpiġ tam lekki wzrost marű na sprzedaűy krajowej i 

zagranicznej oraz niewielka poprawa pġynnoťci. W bardziej 

szczeg·ġowej klasyfikacji wyraůne spadki BOSE zanotowano w 

wiőkszoťci grupowaś wg przeznaczenia produktu, poza 

firmami oferujŌcymi dobra energetyczne, gdzie zauwaűono 

poprawő. Najwiőksze spadki BOSE nastŌpiġy w 

przedsiőbiorstwach przetw·rczych dostarczajŌcych d·br 

konsumpcyjnych.   

 

 Eksporterzy poinformowali o pogorszeniu sytuacji w IV 

kw. 2012 r.  W grupie nieeksporter·w sytuacja zostaġa 

oceniona nieco tylko gorzej niű w poprzednim kwartale . 

Warto zauwaűył, űe wyhamowaġo rosnŌce w ciŌgu ostatnich 

kilku kwartaġ·w zr·űnicowanie miődzy kondycjŌ obu tych 

grup. Eksporterzy to nadal firmy ťrednio w lepszej sytuacji 

niű nieeksporterzy, ale ze wzglődu na sġabe prognozy 

eksportu i nierosnŌcŌ opġacalnoťł sprzedaűy zagranicznej nie 

widał kolejnych czynnik·w poprawiajŌcych rentownoťł firm 

eksportujŌcych. Eksporterzy czőťciej wymieniajŌ obecnie 

niski popyt i zjawiska kryzysowe jako przyczyny swoich 

problem·w i w ostatnich kwartaġach bariery te narastajŌ. W 

prognozach popytu na I kw. widał wyraůnie wiőkszy 

optymizm wťr·d nieeksporter·w niű eksporter·w, zwġaszcza 

w grupie przedsiőbiorstw z wysokim udziaġem eksportu, gdzie 

wskaůnik prognoz popytu obniűyġ siő. Znajduje to 

odzwierciedlenie w prognozach sytuacji  na I kw. 2013 r. , 

kt·re poprawiġy siő w grupie nieeksporter·w i eksporter·w z 

mniej niű 50% udziaġem eksportu, a nie ulegġy wiőkszym 

zmianom w przypadku wyspecjalizowanych eksporter·w. 

 

 WyraůnŌ poprawő kondycji zanotowaġy przedsiőbiorstwa 

z sektora publicznego, natomiast w sektorze prywatnym 

nastŌpiġo wyraůne jej pogorszenie. Silniejsze spadki BOSE 

miaġy miejsce w grupie firm z kapitaġem prywatnym 

krajowym , tylko niewielkie pogorszenie zaobserwowano 

wťr·d przedsiőbiorstw z kapitaġem zagranicznym.  
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Rys. 13 Economic sentiment indicator (ESI) w 
wybranych krajach UE . Ůr·dġo: Eurostat   
 

 Spadek wskaůnika ESI dla UE-27 wyhamowaġ w 

listopadzie 2012 r . Poprawő zanotowano w wiőkszoťci kraj·w 

czġonkowskich, w tym r·wnieű w Polsce oraz u niekt·rych 

naszych najpowaűniejszych odbiorc·w zagranicznych, tj. w 

Niemczech, Wielkiej Brytanii , we Francji  i we Wġoszech, przy 

niewielkim spadku wskaůnika w Czechach (do tych piőciu 

kraj·w trafia 50% polskiego eksportu). Spadek zanotowano 

r·wnieű na Sġowacji i na Wőgrzech. Wskaůnik ESI dla Polski 

ksztaġtuje siő obecnie na poziomie nico poniűej przeciőtnej 

dla UE.  
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2. Popyt, zam·wienia i produkcja 

 
Odnotowano wyhamowanie spadk·w wskaůnik·w prognoz popytu, zam·wieś i produkcji  na I kw. 2013 r . 
Wyraůnie poprawiġy siő zwġaszcza prognozy w budownictwie.  
Jednak jeszcze w IV kw. 2012 r. problemy ze znalezieniem odbiorc·w na oferowane towary i usġugi w dalszym 
ciŌgu siő pogġőbiaġy. 
 

 

Bariera popytu 

 
 

Rys. 14 Wskaůnik bariery popytu 

 Wskaůnik bariery popytu wzr·sġ zar·wno w relacji 

kwartalnej (o 0,3 pp.), jak i rocznej (2,8 pp.) i znajduje siő na 

poziomie powyűej ťredniej dġugookresowej (ok. 14%) (por. 

Rys. 14). Od ponad roku bariera popytu pozostaje 

najpowaűniejszŌ barierŌ rozwoju przedsiőbiorstw. Jakoťciowa 

analiza odpowiedzi otwartych wskazuje, űe szczeg·lnie istotnŌ 

rolő odgrywa wysoka niepewnoťł zwiŌzana z przyszġŌ 

koniunkturŌ gospodarczŌ w kraju i za granicŌ. Wiele 

przedsiőbiorstw upatruje ůr·deġ swoich problem·w z popytem 

w niestabilnej sytuacji w strefie euro.  

 

Prognozy popytu i zam·wieś 
 

 

Rys. 15 Wskaůniki prognoz: popytu og·ġem, trwaġego 
komponentu popytu oraz zam·wieś 

 Odnotowano wyhamowanie spadk·w wskaůnik·w prognoz 

popytu oraz prognoz zam·wieś na I kw. 2013 r. Obydwa 

wskaůniki wzrosġy nieznacznie w relacji kwartalnej 

(odpowiednio o 0,6 i 1,7 pp.), ale znajdujŌ siő wyraůnie 

poniűej poziom·w notowanych przed rokiem oraz poniűej 

dġugookresowych ťrednich (por. Rys. 15). Spadek wskaůnika 

prognoz trwaġego komponentu popytu (o 1,6 pp. kw/kw i 5,2 

pp. r/r) sugeruje, űe wciŌű nie moűna jeszcze m·wił o 

zatrzymaniu tendencji spadkow ej koniunktury , a 

zaobserwowane wzrosty wskaůnik·w prognoz popytu i 

zam·wieś naleűy traktował jako tymczasowe. 

 

Prognozy produkcji 

 

Rys. 16 Wskaůnik prognoz produkcji 

 Podobnie jak w przypadku wskaůnik·w prognoz popytu 

oraz zam·wieś, r·wnieű wskaůnik prognoz produkcji na I kw. 

2013 r. wzr·sġ w relacji kwartalnej (o 2,4 pp.), ale znajduje 

siő poniűej wartoťci sprzed roku oraz poniűej dġugookresowej 

ťredniej (por. Rys. 16). ĠŌcznie z wynikami uzyskanymi dla 

popytu i zam·wieś, pozwala to w najbliűszym okresie 

oczekiwał niskiej  dynamiki produkcji sprzedanej w sektorze 

przedsiőbiorstw. 
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Prognozy popytu, zam·wieś i produkcji ð analiza w podstawowych przekrojach  
 

 

 

Rys. 17 Wskaůniki prognoz popytu, zam·wieś i 
produkcji (SA) w budownictwie  
 

 
Rys. 18 Wskaůniki prognoz popytu (SA), energetyce, 
transporcie, handlu i naprawach oraz pozostaġych 
usġugach 
 

 

Rys. 19 Wskaůniki prognoz popytu (SA) wg 
przeznaczenia produkcji  
 

 

Rys. 20 Wskaůniki prognoz popytu (SA) wg klas eksportu 
 

 

 Po dw·ch kwartaġach gġőbokich spadk·w warto zwr·cił 

uwagő na silny kwartalny wzrost wskaůnik·w prognoz popytu, 

zam·wieś i produkcji w budownictwie (o ok. 20 pp.). Pomimo 

zanotowanej poprawy wskaůniki te wciŌű ksztaġtujŌ siő 

zdecydowanie poniűej wartoťci notowanych przed rokiem oraz 

poniűej dġugookresowych ťrednich (por. Rys. 17). Ze wzglődu 

na wysokŌ wariancjő wskaůnik·w trudno ocenił, na ile 

zaobserwowane wzrosty wiŌűŌ siő z wyhamowaniem tendencji 

osġabienia koniunktury w budownictwie, a na ile sŌ one 

jednorazowym odreagowaniem gġőbokich spadk·w z 

ostatniego p·ġrocza. 

 

 Silne pogorszenie prognoz popytu odnotowano w 

energetyce (spadek o ok. 18 pp. kw/kw i 4 pp. r/r). W 

podziale wg sekcji PKD jest to klasa przedsiőbiorstw, kt·ra 

notuje najbardziej pesymistyczne prognozy popytu 2. Po dw·ch 

kwartaġach spadk·w wzr·sġ natomiast wskaůnik prognoz w 

pozostaġych firmach usġugowych. Sytuacja tej klasy 

przedsiőbiorstw jest podobna jak w przypadku budownictwa ð 

pomimo odreagowania spadk·w, wskaůniki prognoz popytu 

znajdujŌ siő poniűej wartoťci sprzed roku oraz poniűej 

dġugookresowej ťredniej. Na tle pr·by relatywnie najlepsze i 

najbardziej stabilne prognozy popytu wg sekcji PKD formuġuje 

Handel i naprawy oraz Transport (por. Rys. 18).  

 

  

 Analiza wskaůnika prognoz popytu w przekroju wg 

przeznaczenia produkcji wskazuje na lepszŌ sytuacjő 

producent·w d·br konsumpcyjnych i zaopatrzeniowych niű 

d·br inwestycyjnych. Pierwszy raz od ponad 3 lat wskaůnik 

prognoz popytu dla producent·w d·br inwestycyjnych przyjŌġ 

wartoťł ujemnŌ, co koresponduje z niskŌ aktywnoťciŌ 

inwestycyjnŌ przedsiőbiorstw. Prognozy producent·w d·br 

konsumpcyjnych sŌ w tym obszarze bardziej optymistyczne i 

pozwalajŌ oczekiwał umiarkowanego wzrostu popytu 

konsumpcyjnego (por. Rys. 19).  

 

 

 

 Zachowanie wskaůnik·w prognoz popytu w przekroju wg 

klas intensywnoťci zaangaűowania przedsiőbiorstw w sprzedaű 

zagranicznŌ wskazuje na zbliűonŌ sytuacjő eksporter·w i 

przedsiőbiorstw skupionych na rynku krajowym pod wzglődem 

prognozowanego tempa wzrostu popytu i produkcji (por. Rys. 

20). Poprawa prognoz popytu nieeksporter·w wynikaġa w 

gġ·wnej mierze z silnego wzrostu wskaůnika prognoz popytu w 

budownictwie i pozostaġych usġugach, a wiőc klasach 

przedsiőbiorstw, w kt·rych odsetek eksporter·w jest 

relatywnie niski. Czynnikiem wciŌű sprzyjajŌcym eksporterom 

jest relatywnie korzystny poziom kursu walutowego ( por. Rys. 

21) 

 

                                         
2 Prognozy popytu w energetyce wykazujŌ duűŌ zaleűnoťł od oczekiwanych warunk·w pogodowych, kt·re trudno w spos·b 
precyzyjny uwzglődnił w procedurach wyr·wnania sezonowego. 
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3. Kurs walutowy, eksport i import  

 
Pomimo nieznacznej aprecjacji zġotego w IV kw. 2012r. konkurencyjnoťł cenowa sprzedaűy zagranicznej 
pozostaje wysoka, a bariera kursu znajduje siő na najniűszym w historii badania poziomie. Sytuacja 
eksporter·w na tle pr·by jest dobra, ale formuġowane przez eksporter·w prognozy sugerujŌ obniűenie 
dynamiki eksportu w najbliűszym okresie. 
 

 

Opġacalnoťł eksportu 

 
Rys. 21 Kurs euro, przy kt·rym eksport staje siő 
nieopġacalny oraz rzeczywisty kurs euro. 
 

 
Rys. 22 Kurs dolara, przy kt·rym eksport staje siő 
nieopġacalny oraz rzeczywisty kurs dolara. 
 

 

Rys. 23 Opġacalnoťł eksportu 

 W IV kw. 2012 r. deklarowane kursy opġacalnoťci zġotego 

wzglődem euro i dolara nie ulegġy znaczŌcym zmianom w 

relacji kwartalnej (por. Rys. 21 i Rys. 22). Tym samym w 

bieűŌcym kwartale nastŌpiġo wyhamowanie wzrost·w 

deklarowanych kurs·w opġacalnoťci, kt·re obserwowano od III 

kw. 2011 r. do III kw. 2012 r. W poġŌczeniu z nieznacznym 

umocnieniem zġotego w stosunku do euro i dolara oznacza to 

niewielki spadek opġacalnoťci polskiego eksportu rozliczanego 

w tych walutach. Naleűy jednak podkreťlił, űe opġacalnoťł 

polskiej sprzedaűy zagranicznej wciŌű znajduje siő na 

bezpiecznym - z punktu widzenia eksporter·w ð poziomie. 

Ťwiadczy o tym m.in. historycznie niski odsetek 

przedsiőbiorstw wskazujŌcych kurs walutowych jako barierő 

rozwoju (por. Rys. 24). Warto r·wnieű zauwaűył, űe na 

przestrzeni ostatniego roku nastŌpiġo wyraůne zmniejszenie 

wariancji odpowiedzi o graniczny kurs opġacalnoťci. Obecnie 

jest ona ponad dwukrotnie niűsza niű na przeġomie lat 

2011/2012 i niemal trzykrotnie niűsza niű w I poġ. 2009 r. 

Dane te mogŌ z jednej strony sugerował zmniejszenie 

polaryzacji sytuacji wťr·d eksporter·w (zmniejszenie 

wariancji w wymiarze przekrojowym), a z drugie j wskazywał 

na stabilizacjő sytuacji na rynku walutowym i wiőkszŌ 

przewidywalnoťł zmian kursowych (zmniejszenie wariancji w 

wymiarze czasowym). 

 

 Stosunkowo dġugo utrzymujŌca siő dodatnia r·űnica 

miődzy kursem rynkowym zġotego a deklarowanym kursem 

opġacalnoťci eksportu sprawia, űe zar·wno ťredni udziaġ 

nieopġacalnego eksportu w przychodach z eksportu, jak i 

odsetek eksporter·w informujŌcych o nieopġacalnym 

eksporcie utrzymujŌ siő niskim i stabilnym poziomie. Obydwa 

wskaůniki znajdujŌ siő wyraůnie poniűej dġugookresowych 

ťrednich, blisko historycznych minim·w (por. Rys. 23), 

potwierdzajŌc relatywnie wysokŌ opġacalnoťł eksportu. 

 

Bariera kursu walutowego  

 
Rys. 24 Wskaůnik bariery kursu walutowego oraz 
rzeczywiste kursy euro i dolara  

 Odsetek firm deklarujŌcych kurs walutowy jako barierő 

rozwoju przedsiőbiorstwa spadġ (o 0,9 pp. kw/kw i 1,4 pp. 

r/r) do najniűszego w historii badaś poziomu (ok. 8,5%) (por. 

Rys. 24). Tym samym zmiany kursu zġotego w IV kw. br. 

(nieznaczna aprecjacja i ograniczenie zmiennoťci) zostaġy 

ocenione przez przedsiőbiorstwa jako przeciőtnie korzystne. 

Odpowiedzi otwarte przedsiőbiorstw wskazujŌ jednak, űe 

sytuacja na rynku walutowym jest wciŌű postrzegana przez 

wiele z nich jako niepewna i silnie zaleűna od czynnik·w 

polityczno -gospodarczych w strefie euro.  
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Oceny i prognozy eksportu 

 

Rys. 25 Odsetek eksporter·w w pr·bie oraz ťredni 
udziaġ eksportu w przychodach w grupie eksporter·w 
 

 

Rys. 26 Wskaůnik um·w eksportowych i nowych um·w 
eksportowych oraz wskaůnik prognoz eksportu 
 
 

 W ostatnim kwartale odsetek eksporter·w w pr·bie 

wzr·sġ do ok. 56% tj. poziomu, kt·ry obserwowano przed 

rokiem. R·wnoczeťnie ťredni udziaġ eksportu w przychodach 

og·ġem eksporter·w ksztaġtuje siő na poziomie nieznacznie 

wyűszym niű przed kwartaġem (o 0,4 pp.) i przed rokiem (o 

0,7 pp.), przy czym udziaġ ten jest wciŌű mniejszy niű 

dġugookresowa ťrednia (por. Rys. 25). Pomimo relatywnie 

wysokiej opġacalnoťci sprzedaűy zagranicznej barierŌ dla 

wzrostu eksportu moűe był sġaba koniunktura i wysoka 

niepewnoťł sytuacji w strefie euro. 

 

 

 W IV kw. 2012 r. wskaůnik um·w eksportowych pogġőbiġ 

spadki z poprzedniego kwartaġu (-2 pp. kw/kw, - 6 pp. r/r) i 

przyjŌġ wartoťł ujemnŌ. Pomimo nieznacznych wzrost·w w 

relacji kwartalnej wskaůniki nowych um·w eksportowych 

oraz prognoz eksportu na I kw. 2013 r. znajdujŌ siő poniűej 

wartoťci notowanych przed rokiem oraz poniűej 

dġugookresowych ťrednich (por. Rys. 26). Otrzymane wyniki 

sugerujŌ, űe po pewnym okresie stabilizacji, kiedy to 

eksporterzy pomimo osġabienia prognoz wzrostu 

gospodarczego w strefie euro oraz relatywnie duűych wahaś 

kurs·w walutowych wykazywali stabilne oczekiwania 

dotyczŌce dynamiki eksportu, w najbliűszym czasie moűna 

spodziewał siő niewielkiego obniűenia tej dynamiki . 

Import  

 
Rys. 27 Ťredni udziaġ importu zaopatrzeniowego w 
kosztach oraz odsetek importer·w w pr·bie 

 Odsetek importer·w w pr·bie spadġ (o 1 pp. kw/kw i 2 

pp. r/r) do 54% i znajduje siő wyraůnie poniűej 

dġugookresowej ťredniej. Udziaġ importu zaopatrzeniowego w 

kosztach dziaġalnoťci przedsiőbiorstw znajduje siő na 

poziomie nieco niűszym niű przed kwartaġem (o 0,7 pp.) i 

przed rokiem (o 0,8 pp.) i przyjmuje wartoťł r·wnŌ 

dġugookresowej ťredniej (ok. 18%) (por. Rys. 27).  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 










































































