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Podsumowanie wynikéw ankiety

e Polityka kredytowa: w II kwartale 2007 r. banki nieznacznie ztagodzity warunki i kry-
teria przyznawania kredytdw dla matych i $rednich przedsiebiorstw (MSP). Polityka kre-
dytowa wzgledem duzych przedsiebiorstw nie zostata istotnie zmieniona. W segmencie
kredytow konsumpcyjnych i mieszkaniowych dla gospodarstw domowych odnotowano
nieznaczne ztagodzenie polityki kredytowej.

e Przyczyny zmian polityki kredytowej: najwazniejszymi przyczynami zmian polityki
kredytowej wobec przedsiebiorstw byly: presja konkurencyjna ze strony innych bankow i
silny wzrost popytu na kredyty. Wptyw oceny przysztej sytuacji w gospodarce i ha rynku
mieszkaniowym na polityke kredytowa w segmencie kredytéw mieszkaniowych jest nie-
jednoznaczny. Zdaniem niektorych bankow moze ona by¢ przestankg zaostrzenia polityki
kredytowej w segmencie kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw domowych. W seg-
mencie kredytéw konsumpcyjnych utrzymujaca sie silna presja konkurencyjna nadal
skfania niektore banki do fagodzenia polityki kredytowe;j.

¢ Popyt na kredyty dla przedsiebiorstw: bardzo silnie wzrdst popyt na kredyty dtugo-
terminowe, zwtaszcza w segmencie duzych przedsiebiorstw, w ktorym skala wzrostu po-
pytu przekroczyta oczekiwania. Wzrost popytu na kredyty krétkoterminowe byt silny.

e Przyczyny zmian popytu na kredyty dla przedsiebiorstw: banki wskazywaty, ze
popyt zwiekszyt sie gtdwnie w wyniku wzrostu zapotrzebowania na finansowanie inwe-
stycji, zapasow i kapitatu obrotowego oraz znaczenie transakcji fuzji i przejec jako zrédta

popytu na kredyty.

o Popyt na kredyty dla gospodarstw domowych: bardzo silnie wzrést popyt na kre-
dyty mieszkaniowe. Popyt netto na kredyty konsumpcyjne spadt po raz drugi z rzedu,
lecz zmiany popytu zrealizowanego w poszczegolnych bankach byty silnie zréznicowane.

e Przyczyny zmian popytu na kredyty dla gospodarstw domowych: prognozy sy-
tuacji na rynku mieszkaniowym pozostajg gtéwng determinantg zmian popytu na kredyty
mieszkaniowe. Jego wzrostowi sprzyja wzrost wynagrodzen oraz zmiana struktury wy-
datkow gospodarstw domowych. W segmencie kredytow konsumpcyjnych spadek popy-
tu byt najprawdopodobniej objawem utraty czesci bardzo konkurencyjnego rynku przez
jeden z najwiekszych bankéw. Istotnym czynnikiem wzrostu popytu w tym segmencie
byta, wedtug czesci bankéw, poprawa sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych.

o Przewidywania zmian polityki kredytowej: banki przewidujg bardzo silne fagodze-
nie polityki kredytowej wobec MSP i dosy¢ silne wobec duzych przedsiebiorstw. Réwniez
w sektorze gospodarstw domowych spodziewane jest wyrazne ztagodzenie polityki kre-
dytowej. Oczekiwania na ztagodzenie polityki kredytowej s3 silniejsze w segmencie kre-
dytow konsumpcyjnych niz kredytéw mieszkaniowych.

o Przewidywania zmian popytu na kredyt: banki spodziewajq sie bardzo silnego
wzrostu popytu na kredyty dla przedsiebiorstw. W dalszym ciagu ma on by¢ wiekszy dla
kredytow dtugoterminowych niz krétkoterminowych. Prognozowany jest réwniez znaczny
wzrost popytu na kredyty konsumpcyjne w sektorze gospodarstw domowych. Oczekiwa-
ny wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe jest niewielki.
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Syntetyczne wyniki ankiety

Ankieta zostala skierowana do przewodniczacych komitetow kredytowych bankow. Uzyskane odpowiedzi
moga nie uwzgledniac¢ stanowiska innych pionéw banku niz pion kredytowy. Ankieta zostala przeprowadzona na
przetomie czerwca i lipca 2007 r. wsrod 24 bankow, ktorych taczny udzial naleznosci od przedsigbiorstw i gospo-

darstw domowych w portfelu sektora bankowego wynosi 79,2%.

Agregacja danych, ktére postuzyty do prezentacji wynikéw, polegata na policzeniu wazonych struktur procen-
towych odpowiedzi oraz procentu netto, czyli r6znicy migdzy strukturami obrazujacymi przeciwne tendencje.
Zgodnie z przyjeta metodyka, stowa okreslajace ilos¢ (wickszo$¢, potowa, znaczacy, istotny, odsetek bankow,
etc.) odnosza si¢ do wazonych struktur procentowych, a nie do liczby bankow. Wyrazenie ,,wigkszo$¢ bankow”
nalezy wigc rozumie¢ jako ,,wazona aktywami wigkszo§¢ bankoéw”. Szczegdly dotyczace metodyki obliczen

przedstawiono w zataczniku nr 1.

Ponizej przedstawiono tendencje w zakresie stosowanej przez banki polityki kredytowej oraz ksztattowania si¢
popytu w II kwartale 2007 r., jak rowniez przewidywania bankéw na III kwartat 2007 r.

Przedsi¢biorstwa

W II kwartale 2007 r. mialo miejsce nieznaczne zlagodzenie polityki kredytowej w odniesieniu do sekto-
ra przedsiebiorstw. Bylo ono nieco silniejsze w segmencie matych i srednich przedsigbiorstw (MSP) niz w seg-
mencie duzych przedsigbiorstw. Zmiany te sa zbiezne z oczekiwaniami bankow wyrazonymi w I kwartale 2007 r.,
z wyjatkiem segmentu kredytéw kréotkoterminowych dla duzych przedsigbiorstw. Tendencja zmian polityki kre-
dytowej wobec przedsigbiorstw pozostaje stabilna (zob. wykres 1).

Zdecydowana wi¢kszo$¢ (ok. 70%) bankow oczekuje dalszego tagodzenia polityki kredytowej wobec ma-
lych i Srednich przedsigbiorstw w III kwartale 2007 r. (zob. wykres 1). Do tej grupy bankow naleza przede
wszystkim duze banki uniwersalne. Oczekiwania tagodzenia polityki kredytowej w segmencie kredytow dla ma-
tych i $rednich przedsigbiorstw sg najbardziej optymistyczne od poczatku prowadzenia badan (od IV kwartatu 2003
r.). OKkolo jedna trzecia bankow spodziewa si¢ w III kwartale zlagodzenia polityki kredytowej w segmencie
duzych przedsigbiorstw. Jest to najwyzszy poziom procentu netto w tej kategorii od szesciu kwartalow. Wyniki te
moga wskazywac na przekonanie komitetow kredytowych bankow o trwatej poprawie sytuacji finansowej przed-
sigbiorstw, w szczegolnosci w segmencie MSP.

Banki, ktore ztagodzily polityke kredytowa, najczesciej zmniejszaty marzeg kredytowa. W mniejszym stopniu
banki decydowaly si¢ na wydtuzanie dopuszczalnego okresu kredytowania i ograniczanie wymogdéw dotyczacych
zabezpieczen kredytu. Jeden bank wskazat jako przejawy tagodzenia polityki kredytowej uproszczenie systemu
aplikacji i kompetencji kredytowych oraz ujednolicenie oferty finansowania zakupu nieruchomosci przez przedsig-
biorstwa. Podobnie jak w minionym kwartale, pojedyncze banki zaostrzyty polityke kredytowa wobec firm charak-
teryzujacych si¢ wyzszym ryzykiem, zwigkszajac marze na udzielanych im kredytach (zob. wykres 2).



Departament Systemu Finansowego

Wykres 1
Kryteria przyznawania kredytow dla przedsigbiorstw
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Gléwna przyczyna nieznacznego zlagodzenia polityki kredytowej wobec przedsi¢biorstw byla silna presja
konkurencyjna w sektorze bankowym. Niektore banki stwierdzity, ze przestanka tagodzenia polityki kredytowej
byl wzrost popytu na kredyty' (zob. wykres 3). Moze to wskazywaé, ze w okresie dobrej koniunktury i silnego
wzrostu popytu banki te probuja zwigkszy¢ udzial w rynku i przywiaza¢ do siebie nowych klientéw korporacyj-
nych, aby w przysztosci dysponowac szeroka baza klientow. Inne banki thumaczyty tagodzenie polityki kredytowej
dobra sytuacja kapitatowa i niskim poziomem kredytow zagrozonych. W ocenie czgéci bankoéw, perspektywy go-
spodarcze nadal usprawiedliwiaja tagodzenie polityki kredytowej wobec przedsigbiorstw. Ocena ta nie jest jednak
jednomyslna, gdyz jeden z niewielkich bankow wskazal ten czynnik jako przestankg zaostrzenia polityki kredyto-

' Dwa sposréd trzech bankow, ktore umotywowaty lagodzenie polityki kredytowej obserwowanymi zmianami popytu na kre-
dyt, odnotowaty rownoczesnie wzrost popytu na kredyty dla przedsigbiorstw. Trzeci z tych bankow wykazal brak zmian popy-
tu.



S5 5 PEs [-': '-.Ij-
Departament Systemu Finansowego N @ﬁj)

wej. Bank ten umotywowat zaostrzenie polityki kredytowej rowniez pogorszeniem sytuacji najwigkszych kredyto-
biorcow.

Wykres 3
Przyczyny zmian polityki kredytowe;

Zmiana udziatu
Biezaca lub Decyzje NBP w Ryzyko zwiazane z Ryzyko zwiazane z kredytow Zmiana popytu na
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kapitatowa banku pienigznej sytuacja gospodarcza Ryzyko branzy kredytobiorcow portfelu kredytowym konkurencyjnej: przedsigbiorst Inne przyczyny
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W II kwartale 2007 r. byla kontynuowana trwajaca od roku tendencja wzrostu popytu na kredyty dla
przedsi¢biorstw. Wzrost popytu jest wyraznie silniejszy w segmencie kredytow dla duzych przedsi¢biorstw,
w ktorym potowa bankéw odnotowala wzrost popytu na kredyty krotkoterminowe, a prawie 80% bankoéw zaob-
serwowato wzrost popytu na kredyty dtugoterminowe. W segmencie matych i $rednich przedsigbiorstw wartos$ci
procentu netto ksztaltowaly si¢ na poziomie odpowiednio ponad jednej trzeciej i okoto polowy. Tempo zmian
popytu na kredyty dla duzych przedsi¢biorstw, wynikajace z bardzo dobrej koniunktury, ponownie prze-
kroczylo oczekiwania bankow mierzone procentem netto bankow spodziewajacych si¢ wzrostu popytu. Wzrost
popytu na kredyty jest w dalszym ciagu bardziej wyrazny w przypadku kredytéw dlugoterminowych niz
kredytow krotkoterminowych (zob. wykres 4). Silna presja konkurencyjna, utrzymujaca si¢ na rynku kredytow
dla przedsigbiorstw, mogta przyczyni¢ si¢ do tego, ze jeden z bankoéw zadeklarowat spadek zaobserwowanego po-
pytu w segmentach kredytow krotkoterminowych oraz kredytow dtugoterminowych dla duzych przedsigbiorstw.
Relatywnie niewielka skala zmian w polityce kredytowej w II kwartale 2007 r. w warunkach bardzo wyraznego
wzrostu popytu przy silnej konkurencji potwierdza, ze cz¢§¢ bankow wyczerpata mozliwosci dalszego zwigkszania
udzialu w rynku przy pomocy tagodzenia polityki kredytowe;.

W III kwartale 2007 r. banki przewiduja kontynuacje¢ wzrostu popytu na kredyty dla przedsigbiorstw.
Wzrost ten ma charakteryzowac sig zblizona skala w segmencie kredytow dla duzych przedsigbiorstw i kredytow
dla matych i $rednich przedsigbiorstw, co oznaczatoby wyrazne przyspieszenie tempa wzrostu kredytow dla ma-
lych i $rednich przedsigbiorstw (zob. wykres 4). W dalszym ciagu banki spodziewaja si¢ szybszego wzrostu kredy-
tow dhugoterminowych niz kredytéw krotkoterminowych.
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Wykres 4
Popyt na kredyt dla przedsigbiorstw
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Podobnie jak w ciagu ostatniego roku, w II kwartale 2007 r. do wzrostu popytu na kredyty dla przedsigbiorstw
najbardziej przyczynit si¢ silny wzrost zapotrzebowania na finansowanie inwestycji. Rola wzrostu zapotrzebowania
na finansowanie zapasow 1 kapitatu obrotowego nieznacznie spadta w I potroczu 2007 r. W tym samym czasie
rosto znaczenie finansowania aktywnosci przedsigbiorstw w zakresie fuzji i przeje¢. Czynniki te wynikaja z bardzo
dobrej koniunktury gospodarczej, ktora sktania przedsigbiorstwa do rozszerzania zakresu dziatalnosci i zwigkszania
wlasnego rynku odbiorcéw. Rownoczesnie wysokie biezace zyski przedsigbiorstw moga ogranicza¢ zapotrzebowa-
nie na zewngtrzne finansowanie biezacej dziatalnos$ci. Wartoséci procentu netto potwierdzaja, ze popyt na kredyty
dlugoterminowe (inwestycyjne) ros$nie szybciej niz popyt na kredyty krotkoterminowe.

Wplyw lagodzenia warunkow i kryteriow udzielania kredytow dla przedsigbiorstw na popyt na kredyty zwigk-
szyt si¢ w poréwnaniu z I kwartatem 2007 r., pozostajac jednak na relatywnie niskim poziomie (zob. wykres 5).
Banki oceniaja, ze dostgpnos¢ kredytéw w innych bankach - odmiennie niz w poprzednich kwartatach — nie stano-
wita w II kwartale 2007 r. czynnika ograniczajacego popyt na kredyty oferowane przez dany bank. Moze to suge-
rowac, ze okres najwigkszego natezenia konkurencji w segmencie kredytow dla przedsigbiorstw stopniowo dobiega
konca. Jednym z czynnikdéw o charakterze jednorazowym, ktore sprzyjaly — w ocenie jednego z duzych bankow —
wzrostowi popytu byla zmiana zasad udzielania kredytow preferencyjnych z doptatami Agencji Restrukturyzacji i
Modernizacji Rolnictwa.

Wazrost popytu na kredyty dla przedsigbiorstw oraz przyczyny tego wzrostu sugeruja, ze trwajacy wzrost inwe-
stycji w sektorze przedsigbiorstw jest w czgsci finansowany kredytem bankowym. Finansowanie bezposrednio na
rynkach finansowych nie jest traktowane przez banki jako znaczaca konkurencja dla kredytéw bankowych.
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Wykres 5
Przyczyny zmian popytu na kredyt dla przedsigbiorstw
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trwatych (inwestycji) i kapitalu obrotowego z fuzjami i przejeciami dlugu finansowania dla przedsigbiorstw  dla przedsigbiorstw Inne czynniki
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Gospodarstwa domowe

Pomimo przewidywan bankow wyrazonych w I kwartale 2007 r., ze w Il kwartale nastapi silne ztagodzenie po-
lityki kredytowej w segmencie kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw domowych, kontynuowana byla stabi-
lizacja polityki kredytowej w tym segmencie. Ponad 85% bankow nie zmienito polityki kredytowej w tym obsza-
rze. Jeden bank zaostrzyt kryteria udzielania kredytow mieszkaniowych, natomiast 4 banki je ztagodzity. Podobnie
jak przed kwartalem, okolo jedna trzecia bankéw oczekuje dalszego lagodzenia polityki kredytowej w seg-
mencie kredytéw mieszkaniowych w horyzoncie jednego kwartatu (zob. wykres 6).

Warunki udzielania kredytéw mieszkaniowych ulegly w II kwartale 2007 r. nieznacznemu zlagodzeniu.
Wprawdzie utrzymana zostata tendencja wzrostu wymagan odno$nie wysokosci udzialu wlasnego kredytobiorcy w
inwestycji mieszkaniowej, jednak skompensowat ja spadek odsetkowych i pozaodsetkowych kosztow kredytu (zob.
wykres 7). Jeden z bankéw ztagodzit warunki udzielania kredytéw mieszkaniowych inwestorom zagranicznym,
zwigkszajac dopuszczalna wysoko$¢ wspotczynnika LTV. Inny bank ograniczyt wysokos$¢ tego wspotczynnika w
przypadku osoéb finansujacych kredytem kolejna nieruchomos¢.

Banki, ktore w II kwartale 2007 r. tagodzity polityke kredytowa w segmencie kredytow mieszkaniowych, poda-
ly jako gléwna przyczyne takiego dziatania presje¢ konkurencyjng ze strony innych bankéw. Jeden z tych ban-
kéw wskazat jednak, ze zmiany presji konkurencyjnej w sektorze bankowym oddziatywaly w kierunku zaostrzenia
polityki kredytowej. Do lagodzenia warunkéw i kryteriow udzielania kredytow mieszkaniowych sktaniat banki
réwniez wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe” (zob. wykres 6). Nalezy zatem zauwazy¢, ze — odmiennie niz w
2006 r. i w I kwartale 2007 r. — ocena zwiazkdéw sytuacji na rynku mieszkaniowym, konkurencji na rynku kredytow
mieszkaniowych i polityki kredytowej charakteryzuje si¢ istotng polaryzacja, ktora wskazuje na rosnaca niepew-
nos$¢ co do przyszlego kierunku zmian w segmencie kredytow mieszkaniowych. Kolejne banki sktaniaja si¢ ku
pogladowi — wyrazanemu réwniez w odpowiedziach na pytania dodatkowe — ze prawdopodobne jest wystapienie

? Przyczyne te wskazaly dwa banki, ktore rownoczesnie wykazaty wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe.
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korekty na rynku nieruchomosci mieszkaniowych®. Rownoczesnie istotna czes¢ bankoéw uwaza, ze istnieja prze-
stanki dalszego tagodzenia polityki kredytowej i spodziewa sig¢ jej ztagodzenia w ciagu 111 kwartatu 2007 r.

Wykres 6
Polityka kredytowa i przyczyny jej zmian — kredyty mieszkaniowe
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Wykres 7
Warunki przyznawania kredytoéw mieszkaniowych
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Polityka kredytowa w segmencie kredytéw konsumpcyjnych dla gospodarstw domowych ulegla niewiel-
kiemu zlagodzeniu. Blisko jedna czwarta bankow (przede wszystkim banki o niewielkim udziale w rynku) ztago-
dzita kryteria udzielania kredytow konsumpcyjnych, podczas gdy jeden bank $redniej wielkosci je zaostrzyt.
Utrzymuja si¢ relatywnie silne oczekiwania na dalsze lagodzenie polityki kredytowej w horyzoncie jednego
kwartalu (zob. wykres 8). Ponad potowa bankow deklaruje, ze spodziewa si¢ ztagodzenia kryteriow i warunkdéw
udzielania takich kredytow. Rownoczesnie dwa banki oczekuja zaostrzenia polityki kredytowej w tym segmencie.

? Dwa banki, ktore zaostrzyly kryteria lub warunki przyznawania kredytow mieszkaniowych, umotywowaty taka decyzjg ro-
snacym ryzykiem wystapienia spowolnienia gospodarczego oraz pogarszajacymi si¢ perspektywami rozwoju sytuacji na rynku
mieszkaniowym Jeden z tych bankéw sygnalizowat takie obawy roéwniez w poprzednim kwartale.
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Decyzje poszczegélnych bankow odno$nie warunkow kredytéow konsumpcyjnych dla gospodarstw domo-
wych odznaczaly sie silnym zréznicowaniem. W kazdej kategorii, w ktorej banki zadeklarowaty zmiany warun-
kéw kredytowania, przynajmniej jeden bank ztagodzit i przynajmniej jeden bank zaostrzyl polityke kredytowa.
Okoto 20% bankow zdecydowato si¢ wydtuzy¢ maksymalny okres kredytowania, przy czym jeden bank uznat
przeprowadzone zmiany za znaczne ztagodzenie polityki kredytowej. Po ok. 10% bankow zmniejszyto i zwigkszy-
o maksymalna dostepna kwote kredytu konsumpcyjnego (zob. wykres 9). Zmiany innych warunkéw udzielania
kredytow konsumpcyjnych wiazaty si¢ z obnizeniem wymogdéw dochodowych oraz zmiana parametrow systemow
scoringowych majacych na celu bardziej skuteczne wyr6znienie grupy najbardziej wiarygodnych aplikantow.

W opinii bankéw, ktore ztagodzily warunki lub kryteria udzielania kredytéw konsumpcyjnych, gtéwng te-
go przyczyng pozostala presja konkurencyjna wywierana przez inne banki. Badane banki wskazywaly rowniez,
ze obserwowane zmiany popytu byly powodem tagodzenia polityki kredytowej. W ocenie jednego z duzych ban-
kow pogorszenie jakosci portfela kredytowego stanowito przestanke zaostrzenia kryteridow i niektorych warunkow
udzielania kredytow konsumpcyjnych (zob. wykres 8).

Wykres 8
Polityka kredytowa i przyczyny jej zmian — kredyty konsumpcyjne
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Wykres 9
Warunki przyznawania kredytoéw konsumpcyjnych
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Banki ocenily, ze w II kwartale 2007 r. mial miejsce bardzo silny wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe.
Ponad 80% bankéw zaobserwowato wzrost popytu, a 45% bankéw ocenito ten wzrost jako znaczny*. Skala wzro-
stu popytu na kredyty mieszkaniowe byta wyraznie wigksza od oczekiwan wyrazanych na koniec I kwartatu (zob.
wykres 10). Wartos$¢ procentu netto osiagnelta najwyzszy poziom od II kwartalu 2006 r., w ktorym wzrost popytu
poprzedzit wprowadzenie Rekomendacji S zaostrzajacej niektore kryteria udzielania walutowych kredytow miesz-
kaniowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze pomimo zapytania w ankiecie o popyt skorygowany o efekty sezo-
nowe zaobserwowany wzrost popytu moze czgsciowo mie¢ charakter sezonowy. W catej historii ankiety najwyzszy
w ciagu roku wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe notowano zawsze w drugim kwartale roku.

Najsilniej na wzrost popytu wptynely, zdaniem bankéw, prognozy odnosnie przysztych tendencji na rynku
mieszkaniowym. Trzy czwarte bankdéw wskazalo na taka przyczyng wzrostu popytu, z tego ponad 40% bankow
uznato, ze miata ona znaczny wptyw na wzrost popytu. Blisko polowa bankéw podata zmiany w wydatkach kon-
sumpcyjnych gospodarstw domowych oraz ztagodzenie warunkow udzielania kredytow mieszkaniowych jako
przyczyny wzrostu popytu. Wynik ten jest zaskakujacy, poniewaz w minionym potroczu warunki udzielania kredy-
tow mieszkaniowych zostaty ztagodzone w bardzo niewielkim stopniu. Wykorzystanie alternatywnych w stosunku
do kredytu bankowego zrodet finansowania, w tym kredytow z innych bankéw, zostato ocenione jako neutralne dla
popytu na kredyty (zob. wykres 10).

W II kwartale 2007 r. banki oczekuja niewielkiego wzrostu popytu na kredyty mieszkaniowe (zob. wykres
10). Zrodtem wzrostu popytu mogiby byé, pod warunkiem utrzymania sie stabilizacji cen mieszkan w najwick-
szych miastach, trwajacy silny wzrost wynagrodzen, dodatkowo pobudzony obnizka sktadki rentowej od 1 lipca
2007 r.

Wykres 10
Popyt na kredyty mieszkaniowe i przyczyny jego zmian
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W segmencie kredytéow konsumpcyjnych odnotowano spadek popytu netto bedacy przede wszystkim
skutkiem utrzymujacego si¢ spadku popytu na kredyty oferowane przez jeden z duzych bankéw. W tym sa-
mym czasie cztery banki zaobserwowaly wzrost popytu. Okolo 60% bankow spodziewa sie w III kwartale 2007
r. wzrostu popytu na kredyty konsumpcyjne (zob. wykres 11).

4 Banki dysponuja mozliwoscia gradacji zmian popytu. W ankiecie moga wybiera¢ spoérod nastepujacych opcji: popyt wzrost
znacznie, popyt wzrdst nieznacznie, popyt pozostat bez zmian, popyt spadl nieznacznie, popyt spadt znacznie, trudno powie-
dzie¢. Analogiczna mozliwo$¢ gradacji wystepuje w przypadku oceny wptywu poszczeg6élnych czynnikéw na zmiany popytu.
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W opinii bankow, ktére odnotowaty wzrost popytu na kredyty konsumpcyjne w Il kwartale 2007 r., jego naj-
wazniejszymi przyczynami byly poprawa sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych, rosnace zapotrzebowa-
nie na finansowanie zakupdéw dobr trwatego uzytku oraz obnizenie kryteriow udzielania kredytow konsumpcyj-
nych. Banki, ktore zaobserwowaly spadek popytu, uzasadnialy go w pierwszej kolejnosci konkurencja ze strony
innych bankow, ktora w opinii jednego z duzych bankéw przyczynita si¢ do znacznego spadku popytu zrealizowa-
nego w tym banku. Rowniez wzrost oszczgdnosci gospodarstw domowych przyczynit si¢ do spadku popytu na
kredyty konsumpcyjne (zob. wykres 11).

Wykres 11
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Zalacznik 1

Metodyka

Wyniki ankiet prezentowane sa w postaci struktur, tzn. odsetka bankow, ktore wybraly dana opcje
odpowiedzi na poszczegdlne pytania. Odpowiedzi bankéw sa wazone udzialem danego banku w
segmencie rynku, ktérego dotyczy pytanie. Wazenie odpowiedzi poszczegdlnych podmiotdow jest czgsto
stosowanym rozwigzaniem przy opracowywaniu wynikow ankiet typu jakosciowego .

Znaczenie poszczegolnych bankéw w danym segmencie rynku reprezentuja udziaty naleznosci danego
banku w naleznosciach wszystkich 24 bankéw, ktore odpowiedzialy na ankietg, w rozbiciu na
poszczegblne kategorie nalezno$ci. Ponizsza tabela prezentuje segment rynku, ktoérego dotycza
poszczegdlne pytania i kategori¢ naleznos$ci, ktéra postuzyta do obliczenia udziatow poszczegolnych
bankow w danym segmencie rynku.

Tabela 1
Segment rynku i odpowiadajaca mu kategoria nalezno$ci
uwzgledniona przy liczeniu wag

Nr pytan Segment rynku Kategoria naleznosci

Naleznosci od przedsigbiorstw i spotek panstwowych,
Kredyty krotkoterminowe | przedsigbiorstw i spotek prywatnych oraz spétdzielni i
dla przedsigbiorstw przedsigbiorcow indywidualnych o pierwotnym terminie
realizacji do 1 roku tacznie z rachunkiem biezacym

1,4,6,7
Naleznosci od przedsigbiorstw i spotek panstwowych,
Kredyty dlugoterminowe | przedsigbiorstw i spotek prywatnych oraz spétdzielni i
dla przedsigbiorstw przedsigbiorcéw indywidualnych o pierwotnym terminie
realizacji powyzej 1 roku
Naleznosci ogotem od przedsigbiorstw i spotek
2,3,5 Kredyty dla panstwowych, przedsigbiorstw i spotek prywatnych oraz

przedsigbiorstw ogotem spotdzielni i przedsigbiorcow indywidualnych

8,9, 10, Kredyty mieszkaniowe
13, 14, dla gospodarstw Kredyty mieszkaniowe dla osob prywatnych
16, 17 domowych

8,11, 12, | Kredyty konsumpcyjne i
13, 15, inne dla gospodarstw
16, 17 domowych

Naleznos$ci ogotem od 0soéb prywatnych pomniejszone o
kredyty mieszkaniowe dla 0sob prywatnych

Uwaga: Wszystkie kategorie naleznosci dotycza rezydentow. W przypadku przedsigbiorstw nie uwzgledniono podzialu na
duze oraz male i $rednie przedsigbiorstwa, ze wzglgdu na brak odpowiednich danych w statystyce bankowe;.

Zrodlo: NBP.

Poszczegdlnym odpowiedziom przypisywana jest zatem waga, bedaca udzialem banku w danym
segmencie rynku. Przy liczeniu wag uwzgledniono $redni stan nalezno$ci danej kategorii w pierwszym
i drugim miesiacu kwartatu poprzedzajacego kwartat, ktorego dotyczy ankieta.” Jezeli bank w ktoryms

' Por. M. Bie¢ ,,Test koniunktury. Metody, techniki, do§wiadczenia”, Prace i materialy Instytutu Rozwoju Gospodarczego,
Nr 48, SGH, 1996, str. 71-114.

* Na czas opracowywania wynikow ankiety nie sa dostgpne dane dotyczace stanu naleznosci w poszczegdlnych bankach
w trzecim miesiacu tego kwartalu ze wzgledu na ok. trzytygodniowe opdznienie w raportowaniu.

11
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z pytan wybrat opcje¢ odpowiedzi ,,nie dotyczy”, przypisywano mu wage 0. W ten sposob przy liczeniu
struktur dla poszczegoélnych pytan uwzgledniono jedynie te banki, ktore sa aktywne w danym
segmencie rynku.

Oprocz struktur dla kazdej odpowiedzi policzono tzw. procent netto, ktéry jest roznica migdzy
odsetkiem odpowiedzi pokazujacych przeciwne kierunki zmian. Wielko$¢ ta pokazuje zatem ogolna
tendencjg w danym segmencie rynku. Sposoéb liczenia procentu netto dla poszczegdlnych pytan zawiera
tabela 2.

Tabela 2
Sposéb liczenia procentu netto

Nr pytan Definicja procentu netto

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,znacznie ztagodzono™ i ,,nieznacznie
1,2,8,9,11 ztagodzono” a suma odpowiedzi ,,znacznie zaostrzono” i ,,nieznacznie
zaostrzono”. Ujemny wskaznik oznacza tendencje do zaostrzania kryteriow

Roznica miedzy suma odpowiedzi ,,znaczny wpltyw na zlagodzenie polityki
kredytowej” 1 ,,nieznaczny wptyw na ztagodzenie polityki kredytowe;j” a suma
odpowiedzi ,,znaczny wptyw na zaostrzenie polityki kredytowe;j” i ,,nieznaczny
wplyw na zaostrzenie polityki kredytowe;j”. Ujemny wskaznik oznacza, ze dany
czynnik w wigkszym stopniu przyczynit si¢ do zaostrzenia niz ztagodzenia polityki
kredytowe;.

3,10, 12

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,wzrost znacznie” i ,,wzrdst nieznacznie” a
4,13 suma odpowiedzi ,,zmniejszyt si¢ znacznie” i ,,zmniejszyt si¢ nieznacznie”.
Dodatni wskaznik oznacza wzrost popytu.

Roéznica miedzy suma odpowiedzi ,,znaczny wpltyw na wzrost popytu” i
,hieznaczny wptyw na wzrost popytu” a suma odpowiedzi ,,znaczny wplyw na

5,14, 15 . . . L7
spadek popytu” i ,,nieznaczny wptyw na spadek popytu”. Dodatni wskaznik
oznacza, ze dany czynnik oddzialywal na wzrost popytu, ujemny — na spadek.
Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,zostanie znacznie ztagodzona” i ,,zostanie

6.16 nieznacznie ztagodzona” a suma odpowiedzi ,,zostanie znacznie zaostrzona” i

,,Zostanie nieznacznie zaostrzona”. Dodatni wskaznik oznacza oczekiwane
ztagodzenie polityki kredytowe;.

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,wzrosnie znacznie” i ,,wzro$nie nieznacznie” a
7,17 suma odpowiedzi ,,zmniejszy si¢ znacznie” i ,,zmniejszy si¢ nieznacznie”. Dodatni
wskaznik oznacza oczekiwany wzrost popytu.

Zrédto: NBP.
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