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Raport o stabilnosci systemu finansowego —
lipiec 2014 r.

Polski system finansowy pozostaje stabilny, a perspektywy jego funkcjonowania
poprawily si¢ w ciagu ostatniego pélrocza, wynika z ,Raportu o stabilnosci systemu
finansowego. Lipiec 2014 r.”. Wyniki testow warunkéw skrajnych (stress-testow),
w ktorych badana jest wrazliwos¢ bankéw dzialajacych w Polsce na wystapienie skrajnie
niekorzystnych warunkow, potwierdzaja wysoka odpornos¢ bankéw na skutki nawet
silnego spowolnienia gospodarczego i zaburzen rynkowych.

Zdaniem NBP, do dalszego umocnienia odpornosci polskiego systemu finansowego
przyczyniloby m.in. powolanie Rady ds. Ryzyka Systemowego, stworzenie efektywnego
systemu uporzadkowanej likwidacji bankéw, zapobiezenie nadmiernemu wzrostowi
dzwigni finansowej w bankach, Scislejsza integracja sektora bankowosci spoldzielczej
i restrukturyzacja kas oszczednosciowo-kredytowych (SKOK).

Sytuacja bankéw - najwigkszego segmentu systemu finansowego — pozostaje dobra i
stabilna. Banki sa odporne nawet na istotne pogorszenie warunkéw ich dziatalnoéci. Srednie
wspotczynniki wyplacalnosci pozostaty bez zmian, a wysoka zdolnos$¢ do absorbowania
potencjalnych strat zostata utrzymana. Wysoka odpornos¢ polskich bankéw potwierdzity
stress-testy, przeprowadzane cyklicznie przez NBP. Nawet bardzo pesymistyczne
scenariusze zakladaja, ze potrzeby kapitalowe w skali calego sektora bylyby nieznaczne.
Wyniki finansowe bankoéw, bedace podstawowym zrédlem rosnacych kapitatéw, weciaz
pozostaja wysokie, a dostosowanie kosztéw finansowania do nizszego poziomu rynkowych
stop procentowych pozwolilo bankom zwiekszy¢ marze odsetkowa. Jakos¢ portfela
kredytowego nieznacznie poprawila sie, a obciazenie wynikdw kosztami materializacji
ryzyka kredytowego nie zmienito sig istotnie.

Nastapita takze niewielka poprawa odpornosci bankéw na wystapienie szokéw
plynnosciowych. W testach zdecydowana wigkszo$¢ bankéw wykazata odpornos$é nawet w
warunkach zalozonego bardzo silnego szoku ptynnosciowego. Nalezy pamigtac, ze zarowno
symulacje wyptacalnosci, jak i plynnosci bankdéw przeprowadzane sa przy bardzo
restrykcyjnych zatozeniach i stuza wylacznie do oszacowania odpornosci na hipotetyczne
szoki — takie, ktérych wystapienie cho¢ mozliwe, jest jednak bardzo mato prawdopodobne.
Wyniki tych symulacji nie moga by¢ utozsamiane z prognoza sytuacji sektora bankowego.

Sytuacja niebankowych instytucji finansowych - zakladéw ubezpieczen, funduszy
emerytalnych i funduszy inwestycyjnych — rowniez jest dobra i nie stwarza ryzyka dla
stabilnosci systemu finansowego. Ponadto zwiazki miedzy tymi instytucjami i bankami sa
niewielkie, wobec tego nawet gdyby w sektorze tym wystapily jakiekolwiek problemy,
ryzyko ich bezposredniego przeniesienia na inne instytucje bytoby ograniczone.

Sytuacja kapitalowa SKOK jest trudna, a wysokos¢ funduszy wlasnych, mimo ich wzrostu
w 2013 r., jest nieadekwatna do prowadzonej dziatalnosci. Znaczenie SKOK w polskim
systemie finansowym pozostaje jednak niewielkie — aktywa kas odpowiadaja ok. 1,4 proc. 1/3
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aktywow sektora bankowego. Skala bezposrednich powigzan pomiedzy kasami i Kasg
Krajowa a sektorem bankowym jest stosunkowo niewielka. Ze wzgledu na ograniczona
skale dziatalnosci oraz niewielkie powigzania z pozostalymi czesciami sektorami
finansowego, mimo trudnej sytuacji kapitatowej SKOK nie generuja ryzyka systemowego.

Perspektywy stabilnosci finansowej zaleza od warunkéw w otoczeniu gospodarczym. Cho¢
prognozy wzrostu w gospodarce Swiatowej na lata 2014-2015, a szczegdlnie w strefie euro,
nie zmienily si¢ istotnie, mozna jednak oceni¢, ze prawdopodobienistwo ponownego silnego
spowolnienia w gospodarkach rozwinietych zmniejszyto sie. W rezultacie obnizylo sie
ryzyko dla stabilnosci krajowego systemu finansowego.

W krajowej gospodarce nie wystepuja nierdwnowagi o takiej skali, ktéra moglaby zagrozi¢
poprawie koniunktury oraz bezpieczenstwu funkcjonowania instytucji finansowych. NBP
zauwaza jednak, ze na rynku nieruchomosci komercyjnych wciaz zwieksza si¢ nadwyzka
podazy. Obecnie nie jest to zagrozeniem dla stabilnosci krajowego systemu finansowego,
gdyz wiekszos¢ projektdéw jest finansowana przez podmioty zagraniczne.

»Raport o stabilnosci systemu finansowego” zawiera — obok wynikéw analiz ryzyka
wystepujacego w systemie finansowym - rowniez rekomendacje, ktorych realizacja
przyczynilaby sie do ograniczenia ryzyka systemowego i wzmocnienia odpornosci polskiego
systemu finansowego. Rekomendacje te dotycza zaréwno regulacji systemu finansowego i
sieci bezpieczenistwa finansowego, jak i sytuacji poszczegdlnych segmentéw tego systemu.

W ocenie NBP wskazane bylyby nastepujace dziatania:

e Szybkie powotanie Rady ds. Ryzyka Systemowego, ktorej uprawnienia zapewnialyby
skuteczne prowadzenie nadzoru makroostroznosciowego nad krajowym systemem
finansowym, i wprowadzenie do prawa polskiego przepiséw dyrektywy CRD IV;

e Wprowadzenie do polskiego prawa mechanizmu dziatan naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidagji (recovery and resolution) dla bankow;

e Wspieranie inicjatyw unijnych stuzacych ograniczeniu ryzyka systemowego, ktore
moze generowac dziatalnos¢ izb rozliczeniowych o statusie partnera centralnego

(CCP);

e Utrzymanie stabilnej dzwigni finansowej przez banki zwigkszajace skale akgji
kredytowej wraz z poprawa koniunktury, w celu zapewnienia bezpiecznego rozwoju
dziatalnosci;

e Zwiekszanie buforéw aktywow pltynnych przez banki o wrazliwej pozydji
plynnosciowej;

e Ostrozne podejscie bankéw do rozwoju kredytowania sektora nieruchomosci
komercyjnych ze wzgledu na oznaki narastajacej nierownowagi na tym rynku;

e Uwzglednianie przez banki w polityce kapitalowej ryzyka zwigzanego z czescia
portfela kredytéow mieszkaniowych charakteryzujaca si¢ wysokim poziomem
wskaznika LtV;

o Scidlejsza integracja sektora bankowosci spoétdzielczej i przeksztatcenie zrzeszen w
systemy ochrony instytucjonalnej obejmujace ptynnosc i kapital bankéw;
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e Kontynuowanie dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajacych do wzrostu
efektywnosci dziatania spdtdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych i
zwigkszenia ich kapitaléw, przy optymalnym wykorzystaniu wewnetrznych
zasobow systemu SKOK oraz zwigkszeniu roli modelu silnych wiezi miedzy
cztonkami indywidualnych SKOK.

3/3

Narodowy Bank Polski ul. $wigtokrzyska 11/21 00-919 Warszawa tel. +48 22 185 10 00 faks +48 2218510 10




